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1. Цели и задачи освоения дисциплины (модуля)
Цель - формирование у обучающихся профессиональных компетенций в области оценки стоимости капитала организации (бизнеса).

Задачи освоения дисциплины:

- изучение теоретических основ оценочной деятельности;

- рассмотрение внешних и внутренних источников информации, используемой при оценке бизнеса;

- изучение подходов (доходного, сравнительного, затратного) к оценке бизнеса;

- рассмотрение порядка согласования результатов оценки и определения итоговой величины стоимости бизнеса;

- изучить методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.

2. Место дисциплины (модуля) в структуре образовательной программы 

Дисциплина относится к вариативной части Блока 1. Дисциплины (модули) основной профессиональной образовательной программы по направлению подготовки 38.04.01 Экономика, направленность (профиль) «Экономика отраслевых комплексов» дисциплина по выбору. 

Для изучения учебной дисциплины необходимы следующие знания, умения и владения навыками, формируемые предшествующими дисциплинами:

· Экономика, анализ и планирование в организации (ПК-9);

· Информационно-аналитическая деятельность в отраслевых исследованиях (ПК-9).
3. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине (модулю)

Изучение учебной дисциплины направлено на формирование у обучающихся следующих профессиональных компетенций:
Профессиональные компетенции (ПК):

- способностью анализировать и использовать различные источники информации для проведения экономических расчетов (ПК-9).

В результате изучения дисциплины обучающийся должен:

	Формируемые компетенции (код компетенции)
	Планируемые результаты обучения по дисциплине (модулю), характеризующие этапы формирования компетенций
	Наименование оценочного средства 

	ПК-9
	Знать:

методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов
	Опросы 

Тесты

	
	Уметь:

анализировать и использовать различные источники информации для проведения экономических расчетов
	Задачи 

Разноуровневая задача 

Тренинг

	
	Владеть:

навыком анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов
	Задачи 

Разноуровневая задача 

Тренинг


4. Объем дисциплины (модуля) и виды учебной работы

заочная форма обучения 
	Вид учебной деятельности
	Часов 

	
	Всего
	по курсам

	
	
	2 курс

	1. Контактная работа обучающихся с преподавателем:
	10,2
	10,2

	Аудиторные занятия, часов всего, в том числе:
	10
	10

	- занятия лекционного типа: 
	2
	2

	- занятия семинарского типа:
	8
	8

	                  практические занятия
	8
	8

	                  лабораторные занятия
	Не предусмотрено
	Не предусмотрено

	в том числе занятия в интерактивных формах
	4
	4

	Контактные часы на аттестацию в период экзаменационных сессий
	0,2
	0,2

	2. Самостоятельная работа студента всего, 

в том числе:
	57,8
	57,8

	курсовая работа (проект)
	Не предусмотрено
	Не предусмотрено

	другие формы самостоятельной работы:
	57,8
	57,8

	- работа с нормативными документами
	10
	10

	– выполнение заданий, работа с тестами, подготовка к опросу
	47,8
	47,8

	Промежуточная аттестация – зачет
	зачет
	зачет

	ИТОГО: 

Общая трудоемкость
	часов
	180
	180

	
	зач. ед.
	5
	5


5. Содержание учебной дисциплины (модуля)

5.1. Содержание разделов, тем учебной дисциплины
Тема 1. Теоретические основы оценочной деятельности

Оценка бизнеса представляет собой целенаправленный упорядоченный процесс исчисления величины стоимости объекта, в денежном выражении, с учетом влияющих на нее факторов в конкретный момент времени в условиях конкретного рынка. Цель оценки состоит в определении какого-либо вида оценочной стоимости, необходимой клиенту для принятия инвестиционного решения, заключения сделки, обоснования вариантов санации предприятий банкротов, подготовка к продаже приватизируемых предприятий, внесения изменений в финансовую отчетность и т.п.

В широком смысле стоимость (value) является политэкономической категорией, устанавливающей взаимоотношения между товарами/услугами, доступными для приобретения, и субъектами рынка, теми, кто их покупает или продает. Стоимость является денежным мерилом ценности конкретных товаров/услуг в конкретный момент времени в условиях конкретного рынка, т.е. свойством товара. Она формируется вне зависимости от того, существует ли ее измеритель в лице оценщика или нет, и осуществляется ли процесс оценки.

При осуществлении оценочной деятельности используются следующие виды стоимости объекта оценки: рыночная стоимость объекта оценки; инвестиционная стоимость; ликвидационная стоимость; кадастровая стоимость.

Принципы оценки бизнеса: 

- принцип полезности заключается в том, что чем больше предприятие способно удовлетворять потребность собственника, тем выше его стоимость; 

- принцип замещения, заключается в том, что максимальная стоимость предприятия характеризуется наименьшей ценой, по которой может быть приобретен другой объект с эквивалентной полезностью; 

- принцип ожидания или предвидения. Это определение текущей стоимости дохода или других выгод, которые могут быть получены в будущем от владения данным предприятием; 

- принцип вклада заключается в том, что включение любого дополнительного актива в систему предприятия экономически целесообразно, если получаемый прирост стоимости предприятия больше затрат на приобретение этого актива; 

- принцип сбалансированности, согласно которому максимальный доход от предприятия можно получить при соблюдении оптимальных величин факторов производства. Одним из важных моментов действия данного принципа служит соответствие размеров предприятия потребностям рынка; 

- принцип соответствия. Суть данного принципа заключается в том, что предприятие, не отвечающее требованиям рынка по оснащенности производства, технологии, уровню доходности и т.д., будет оценено ниже среднего; 

- принцип зависимости от внешней среды. Стоимость предприятия, его имущества в значительной мере зависит от состояния внешней среды, степени политической и экономической стабильности в стране; 

- принцип наилучшего и наиболее эффективного использования. Результатом анализа факторов стоимости и характеристик бизнеса является выбор варианта наилучшего и наиболее эффективного использования собственности, который юридически и технически осуществим, и обеспечивает собственнику максимальную стоимость оцениваемого имущества. 

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
Тема 2. Информационное обеспечение оценки бизнеса

Информационное обеспечение – основа процесса оценки бизнеса. Без предварительного анализа объёмов необходимой информации, источников её получения и затрат (финансовых, трудовых) невозможно правильно составить график проведения оценки, определить методику выполнения работ и сформировать бюджет проекта.  

К основным источникам информации, которые использует оценщик, относят: 

- статистическую и прогнозную информацию о рынке, отрасли, стране, регионе функционирования предприятия; 

- баланс предприятия; 

- отчёт о финансовых результатах; 

- отчёт о движении денежных средств; 

- сведения об имущественном комплексе предприятия. 

Используемая информация должна достоверно отражать ситуацию на дату оценки, точно соответствовать целям оценки и комплексно учитывать внешние условия функционирования оцениваемого объекта. Под достоверностью в широком смысле (адекватностью, истинностью, верностью) понимается степень соответствия (приближения) между явлением или оригинал-объектом и его образом, заданным информацией, включенной в модельное описание явления или объекта.

В целом информацию, используемую для оценки бизнеса, можно разделить на две категории: внешнюю информацию и внутреннюю информацию. 

Блок внешней информации характеризует условия функционирования предприятия в отрасли и экономике в целом. Объём и характер внешней информации различается в зависимости от целей оценки. Необходимость анализа внешней информации объясняется тем, что нормальное функционирование бизнеса (объём продаж, прибыль) во многом определяется внешними условиями функционирования предприятия. 

Внутренняя информация характеризует деятельность оцениваемого предприятия. Если читатель отчёта не знаком с предприятием, он должен получить максимально полную и точную информацию, чтобы понять особенности оцениваемого предприятия.

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
Тема 3. Доходный подход к оценке бизнеса

Доходный подход к оценке стоимости бизнеса в большей степени отвечает основной оценочной предпосылке, так как предполагаемого инвестора в первую очередь интересуют будущие доходы на вложенный капитал. Доходный подход основан на предположении: потенциальный инвестор не заплатит за данный бизнес сумму большую, чем текущая стоимость будущих доходов от этого бизнеса. Считается, что собственник также не продаст свой бизнес по цене ниже прогнозируемых будущих доходов. Поэтому стороны придут к соглашению о рыночной цене, равной текущей стоимости будущих доходов. 

В рамках доходного подхода традиционно выделяют два основных метода: капитализации и дисконтирования. Содержание обоих методов составляет прогнозирование будущих доходов предприятия и их преобразование в показатель текущей стоимости. 

Главное различие методов в том, что при капитализации берётся доход за один временной период (обычно год), который преобразуется в показатель текущей стоимости путём простого деления на ставку капитализации. 

При дисконтировании выстраивается прогноз будущих доходов на несколько периодов, затем они по отдельности приводятся к текущей стоимости.

Доходный подход - совокупность методов оценки, основанных на определении ожидаемых доходов от использования объекта оценки. Доходный подход рекомендуется применять, когда существует достоверная информация, позволяющая прогнозировать будущие доходы, которые объект оценки способен приносить, а также связанные с объектом оценки расходы.

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
Тема 4. Сравнительный подход к оценке бизнеса

Оценка бизнеса базируется на использовании трех основных подходов: доходного, затратного и сравнительного. Каждый из этих подходов отражает разные стороны оцениваемой компании, опирается на специфическую информацию, вместе с тем применение того или иного подхода возможно лишь при наличии необходимых условий. Информация, используемая в том или ином подходе, отражает либо настоящее положение фирмы, либо ее прошлые достижения, либо ожидаемые в будущем доходы. Сравнительный подход предполагает, что ценность собственного капитала фирмы определяется той суммой, за которую она может быть продана при наличии достаточно сформированного рынка. Другими словами, наиболее вероятной ценой стоимости оцениваемого бизнеса может быть реальная цена продажи сходной фирмы, зафиксированная рынком. Теоретической основой сравнительного подхода, доказывающей возможность его применения, а также объективность результативной величины, являются следующие базовые положения:

Во-первых, оценщик использует в качестве ориентира реально сформированные рынком цены на сходные предприятия, либо их акции. 

Во-вторых, сравнительный подход базируется на принципе альтернативных инвестиций. Инвестор, вкладывая деньги в акции, покупает, прежде всего, будущий доход. Производственные, технологические и другие особенности конкретного бизнеса интересуют инвестора только с позиции перспектив получения дохода. Стремление получить максимальный доход на вложенный капитал при адекватном уровне риска и свободном размещении инвестиций обеспечивает выравнивание рыночных цен. 

В-третьих, цена предприятия отражает его производственные и финансовые возможности, положение на рынке, перспективы развития. Следовательно, в сходных предприятиях должно совпадать соотношение между ценой и важнейшими финансовыми параметрами, такими как прибыль, дивидендные выплаты, объем реализации, балансовая стоимость собственного капитала. Отличительной чертой этих финансовых параметров является их определяющая роль в формировании дохода, получаемого инвестором. 

Основным преимуществом сравнительного подхода является то, что оценщик ориентируется на фактические цены купли-продажи сходных предприятий. В данном случае цена определяется рынком, т.к. оценщик ограничивается только корректировками, обеспечивающими сопоставимость аналога с оцениваемым объектом. При использовании других подходов оценщик определяет стоимость предприятия на основе произведенных расчетов.

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
Тема 5. Затратный подход к оценке бизнеса

Затратный (имущественный) подход рассматривает стоимость предприятия с точки зрения понесенных издержек на его функционирование. Он основывается на изучении возможности инвестора, в приобретении объекта собственности исходя из того, что инвестор не заплатит за объект большую сумму, чем та, в которую обойдется получение соответствующего участка под застройку и возведение аналогичного по назначению и качеству объекта собственности в обозримый период. 

В основу затратного подхода положен принцип замещения, в соответствии с которым максимальная стоимость объекта собственности не должна превышать наименьшей цены, по которой может быть приобретен другой объект с эквивалентной полезностью. Область применения затратного подхода: оценка рыночной стоимости собственного капитала компаний исходя из представления о гипотетической продаже ее активов. Наибольшее значение результаты применения методов затратного подхода имеют значение для оценки холдинговых компаний, компаний, имеющих дочерние и зависимые общества, значимые финансовые вложения; компаний, обладающих существенными активами и пассивами, а также для оценки ликвидационной стоимости бизнеса. 

Затратный подход к оценке рассматривает оцениваемый бизнес с точки зрения стоимости создания накопленных активов. Оценка ликвидационной стоимости бизнеса основывается на соотношении ликвидационной стоимости активов компании и текущей стоимости имеющихся обязательств с учетом всех затрат, связанных с ликвидацией оцениваемого бизнеса. 

При оценке ликвидационной стоимости исходят из возможности ее определения или при форсированной распродаже активов, или упорядоченной, но ограниченной во времени их реализации. Упорядоченная распродажа требует обоснования сроков продажи отдельных активов. Для этого необходима процедура экспонирования с условиями выручки от их реализации. Выбор наиболее предпочтительного варианта определяется условиями максимизации стоимости. Разрабатываемый ликвидационный баланс ликвидируемой компании составляется дважды: 1) по окончании срока предъявления требований кредиторами; этот промежуточный баланс утверждает общее собрание акционеров; 2) после завершения расчетов с кредиторами; он также должен утверждаться общим собранием акционеров.

Основными методами затратного подхода являются:

- метод стоимости чистых активов;

- метод ликвидационной стоимости.

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
Тема 6. Согласование результатов оценки и определение итоговой величины стоимости бизнеса

Окончательное, итоговое суждение о стоимости имущества выносится оценщиком на основе анализа результатов применённых подходов к определению стоимости объекта оценки. Потребность в одновременном использовании альтернативных подходов к оценке достаточно мотивирована, поскольку применение различных методов в оценке конкретного бизнеса позволяет рассмотреть компанию с разных позиций, проанализировать имеющуюся информацию с различных точек зрения, в свете различных концепций и в итоге получить взвешенный, наиболее обоснованный и максимально достоверный результат. Кроме того, различные результаты оценки, полученные одновременным применением нескольких методов различных подходов, позволяют определить те разумные границы, в пределах которых находится оцениваемая стоимость (т.е. установить диапазон для данного вида стоимости). 

Доходный подход, как правило, является наиболее приемлемым для оценки бизнеса приносящего стабильный доход. Прибыль оцениваемой компании – значительная и положительная величина (метод капитализации чистой прибыли). Или компания недавно образована, представляет собой новое предприятие (нет ретроспективной информации) и будущие денежные компании можно более или менее оценить (предсказать) (метод дисконтирования денежных потоков).

Сравнительный подход особенно эффективен в случае существования активного рынка сопоставимых объектов собственности. Точность оценки по этому поводу зависит от качества собранных данных, достоверности информации о недавних продажах сопоставимых объектах. Объекты сравнения обычно выбираются из среды конкурирующих с объектом оценки бизнесов. Соответствующие корректировки данных на существующие различия проводятся по принципу вклада. Если сделок было мало и моменты их совершения и дату оценки разделяет продолжительный период или рынок находится в аномальном состоянии (быстрые изменения на рынке приводят к искажению показателей), то действенность (эффективность применения) Сравнительного подхода снижается. 

Затратный подход по-прежнему широко применим в России ввиду ограниченной возможности применения Сравнительного подхода (отсутствие рынка малых и средних предприятий, непрозрачность информационного поля), нередко официальной убыточности бизнеса, недостаточной развитости и активности фондового рынка, низкого доходоприносящего потенциала действующих предприятий, что часто делает затруднительным использование в российских условиях и Доходного подхода. 

Итоговая величина стоимости объекта оценки – величина стоимости объекта оценки, полученная как итог обоснованного оценщиком обобщения результатов расчётов стоимости объекта оценки при использовании различных подходов к оценке и методов оценки. 

Для сведения воедино разрозненных значений стоимости, полученных с помощью классических подходов к оценке, проводят согласование результатов. Согласование результатов оценки – это получение итоговой оценки имущества путем взвешивания и сравнения результатов, полученных с применением различных подходов к оценке. Как правило, один из подходов считается базовым, два других необходимы для корректировки получаемых результатов. При этом учитывается значимость и применимость каждого подхода в конкретной ситуации. Из-за неразвитости рынка, специфичности объекта или недостаточности доступной информации бывает, что некоторые из подходов в конкретной ситуации невозможно применить. 

Для согласования результатов необходимо определить «веса», в соответствии с которыми отдельные ранее полученные величины сформируют итоговую рыночную стоимость имущества с учётом всех значимых параметров на базе экспертного мнения оценщика.
Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
5.2. Междисциплинарные связи с обеспечиваемыми (последующими) дисциплинами
Дисциплина «Оценка бизнеса (продвинутый уровень)» формирует профессиональные компетенции ПК-9, необходимую в дальнейшем для формирования профессиональной компетенции ПК-10.

Формирование профессиональной компетенции ПК-9 продолжится в рамках прохождения практик.

Знания и навыки, полученные при освоении дисциплины «Оценка бизнеса (продвинутый уровень)», будут необходимы при защите выпускной квалификационной работы, включая подготовку к защите и процедуру защиты.

5.3. Разделы, темы учебной дисциплины и виды занятий

очная форма обучения
	№ п/п
	Наименование раздела, темы дисциплины (модуля)
	Виды занятий, включая самостоятельную работу студентов (в часах)
	Аудиторных занятий в  интерактивной форме

	
	
	занятия лекционного типа
	Практи-ческие занятия
	Самосто-ятельная работа
	Всего
	

	1.
	Теоретические основы оценочной деятельности
	2
	2
	8
	12
	

	2.
	Информационное обеспечение оценки бизнеса
	1
	2
	8
	13
	2

	3.
	Доходный подход к оценке бизнеса
	1
	2
	8
	13
	2

	4.
	Сравнительный подход к оценке бизнеса
	1
	2
	8
	13
	2

	5.
	Затратный подход к оценке бизнеса
	1
	2
	8
	13
	2

	6.
	Согласование результатов оценки и определение итоговой величины стоимости бизнеса
	2
	4
	9,8
	15,8
	2

	7
	Контактные часы на аттестацию в период экзаменационных сессий
	
	
	
	0,2
	

	7.
	ИТОГО 
	8
	14
	49,8
	72
	10


заочная форма обучения

	№ п/п
	Наименование раздела, темы дисциплины (модуля)
	Виды занятий, включая самостоятельную работу студентов (в часах)
	Аудиторных занятий в  интерактивной форме

	
	
	занятия лекционного типа
	Практи-ческие занятия
	Самосто-ятельная работа
	Всего
	

	1.
	Теоретические основы оценочной деятельности
	1
	2
	9
	12
	

	2.
	Информационное обеспечение оценки бизнеса
	
	2
	10
	12
	1

	3.
	Доходный подход к оценке бизнеса
	
	1
	10
	11
	1

	4.
	Сравнительный подход к оценке бизнеса
	
	1
	10
	11
	1

	5.
	Затратный подход к оценке бизнеса
	
	1
	9,8
	10,8
	1

	6.
	Согласование результатов оценки и определение итоговой величины стоимости бизнеса
	1
	1
	9
	11
	

	7
	Подготовка к зачету
	
	
	
	4
	

	8
	Контактные часы на аттестацию в период экзаменационных сессий
	
	
	
	0,2
	

	7.
	ИТОГО 
	2
	8
	57,8
	72
	4


6. Лабораторный практикум

Лабораторные занятия не предусмотрены.
7. Практические занятия (семинары)

Занятия семинарского типа проводятся с целью формирования компетенций обучающихся, закрепления полученных теоретических знаний на лекциях и в процессе самостоятельного изучения обучающимися специальной литературы.
Содержание практических занятий по дисциплине представлено в таблице.

очная форма обучения 
	№ п/п
	Наименование темы дисциплины (модуля)
	Тематика практических занятий (семинаров)
	Трудо–емкость

(час.)

	1.
	Теоретические основы оценочной деятельности
	Ценовые, стоимостные и затратные категории в оценке.

Виды стоимости и факторы, влияющие на стоимость.

Принципы оценки.

Экономическая сущность и процесс оценки

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
	2

	2.
	Информационное обеспечение оценки бизнеса
	Роль и значение информации в оценке бизнеса.

Система информационного обеспечения оценки бизнеса, формируемая из внешних источников.

Система информационного обеспечения оценки бизнеса, формируемая из внутренних источников.

Этапы подготовки финансовой отчетности к оценке бизнеса

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
	2

	3.
	Доходный подход к оценке бизнеса
	Экономическая сущность и этапы реализации доходного подхода к оценке бизнеса.

Оценка бизнеса методом дисконтирования денежных потоков.

3. Оценка бизнеса методом капитализации дохода.

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
	2

	4.
	Сравнительный подход к оценке бизнеса
	Экономическая сущность и этапы реализации сравнительного (рыночного) подхода к оценке бизнеса.

Оценка бизнеса методом сделок.

Оценка бизнеса методом рынка капитала (компании-аналога).

Оценка бизнеса методом отраслевых коэффициентов.

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.

	2

	5.
	Затратный подход к оценке бизнеса
	Экономическая сущность затратного (имущественного) подхода к оценке бизнеса.

Оценка бизнеса методом скорректированных чистых активов.

Оценка бизнеса методом ликвидационной стоимости.

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
	2

	6.
	Согласование результатов оценки и определение итоговой величины стоимости бизнеса
	Согласование результатов как завершающий этап оценки бизнеса.

Последовательность применения скидок и премий при определении итоговой величины стоимости бизнеса.

Содержание отчета об оценке бизнеса.

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
	4

	7.
	ИТОГО 
	
	14


заочная форма обучения
	№ п/п
	Наименование темы дисциплины (модуля)
	Тематика практических занятий (семинаров)
	Трудо–емкость

(час.)

	1.
	Теоретические основы оценочной деятельности
	Ценовые, стоимостные и затратные категории в оценке.

Виды стоимости и факторы, влияющие на стоимость.

Принципы оценки.

Экономическая сущность и процесс оценки

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
	2

	2.
	Информационное обеспечение оценки бизнеса
	Роль и значение информации в оценке бизнеса.

Система информационного обеспечения оценки бизнеса, формируемая из внешних источников.

Система информационного обеспечения оценки бизнеса, формируемая из внутренних источников.

Этапы подготовки финансовой отчетности к оценке бизнеса

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
	2

	3.
	Доходный подход к оценке бизнеса
	Экономическая сущность и этапы реализации доходного подхода к оценке бизнеса.

Оценка бизнеса методом дисконтирования денежных потоков.

3. Оценка бизнеса методом капитализации дохода.

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
	1

	4.
	Сравнительный подход к оценке бизнеса
	Экономическая сущность и этапы реализации сравнительного (рыночного) подхода к оценке бизнеса.

Оценка бизнеса методом сделок.

Оценка бизнеса методом рынка капитала (компании-аналога).

Оценка бизнеса методом отраслевых коэффициентов.

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.

	1

	5.
	Затратный подход к оценке бизнеса
	Экономическая сущность затратного (имущественного) подхода к оценке бизнеса.

Оценка бизнеса методом скорректированных чистых активов.

Оценка бизнеса методом ликвидационной стоимости.

Методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов.
	1

	6.
	Согласование результатов оценки и определение итоговой величины стоимости бизнеса
	Согласование результатов как завершающий этап оценки бизнеса.
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8. Примерная тематика курсовых проектов (работ)


Курсовые работы не предусмотрены
9. Самостоятельная работа студента

Основная цель самостоятельной работы студента при изучении дисциплины – закрепить теоретические знания, полученные в ходе лекционных занятий, сформировать навыки в соответствии с требованиями, определенными в ходе занятий семинарского типа.
Самостоятельная работа студента в процессе изучения дисциплины включает:

· освоение рекомендованной преподавателем и методическими указаниями по данной дисциплине основной и дополнительной учебной литературы;

· изучение образовательных ресурсов (электронные учебники, электронные библиотеки);

· выполнение домашних заданий по лабораторным и практическим занятиям;

· подготовку к защите лабораторных работ;

· самостоятельный поиск информации в Интернете и других источниках;

· выполнение проектов;

· участие в работе научного кружка (в соответствии с направлением подготовки/специальностью) и ежегодных студенческих научных конференций, конкурсах, олимпиадах;

· подготовку к зачету.

Тема 1. Теоретические основы оценочной деятельности

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование.

Тема 2. Информационное обеспечение оценки бизнеса

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование.

Тема 3. Доходный подход к оценке бизнеса

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование.

Тема 4. Сравнительный подход к оценке бизнеса

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование.

Тема 5. Затратный подход к оценке бизнеса

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование.

Тема 6. Согласование результатов оценки и определение итоговой величины стоимости бизнеса

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование.

11. Перечень учебно–методического обеспечения для самостоятельной работы обучающихся по дисциплине (модулю)

Методические рекомендации по подготовке к зачету

Подготовка к зачету начинается с первого занятия по дисциплине, на котором обучающиеся получают предварительный перечень вопросов к зачёту и список рекомендуемой литературы, обучающихся ставят в известность относительно критериев выставления зачёта и специфике текущей и итоговой аттестации. С самого начала желательно планомерно осваивать материал, руководствуясь перечнем вопросов к зачету и списком рекомендуемой литературы, а также путём самостоятельного конспектирования материалов занятий и результатов самостоятельного изучения учебных вопросов.

11. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для освоения дисциплины (модуля)

а) нормативные документы
1. Гражданский кодекс Российской Федерации (часть первая) от 30.11.1994 № 51–ФЗ с послед. изм. и доп. // Собрание законодательства РФ. – 1994. – № 32. – Ст. 3301. – КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Электрон. дан. – [М., 2020].
2. Гражданский кодекс Российской Федерации (часть вторая) от 26.01.1996 № 14–ФЗ с послед. изм. и доп. // Собрание законодательства РФ. – 1994. – № 32. – Ст. 3301. – КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Электрон. дан. – [М., 2020].
3. Налоговый кодекс Российской Федерации (часть первая) от 31.07.1998 № 146–ФЗ с послед. изм. и доп. // Собрание законодательства РФ. – 1998. – № 31. – Ст.3824. – КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Электрон. дан. – [М., 2020].
4. Налоговый кодекс Российской Федерации (часть вторая) от 05.08.2000 № 117–ФЗ с послед. изм. и доп. // Собрание законодательства РФ. – 2000. – № 32. – Ст. 3340. – КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Электрон. дан. – [М., 2020].
5. О бухгалтерском учете: Федер. закон от 06.12.2011 № 402–ФЗ с послед. изм. и доп. // Собрание законодательства РФ. – 2011. – № 50. – Ст. 7344. – КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Элек​трон. дан. – [М., 2020].
6. О несостоятельности (банкротстве): федер. закон от 26.10.2002 № 127–ФЗ с послед. изм. и доп. // Собрание законодательства РФ. – 2002. – № 43. – Ст. 4190. – КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Элек​трон. дан. – [М., 2020].
7. О рынке ценных бумаг: федер. закон от 22.04.1996 № 39–ФЗ с послед. изм. и доп. // Собрание законодательства РФ. – 1996. – № 17. – Ст. 1918. – КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Элек​трон. дан. – [М., 2020].
8. Об акционерных обществах: федер. закон от 26.12.1995 № 208–ФЗ с послед. изм. и доп. // Собрание законодательства РФ. – 1996. – № 1. – Ст. 1. – КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Элек​трон. дан. – [М., 2020].
9. Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений: Федер. закон от 25.02.99 № 39–ФЗ с послед. изм. и доп. // Собрание законодательства РФ. – 1999. – № 9. – Ст. 1096. – КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Электрон. дан. – [М, 2020].

10. Об оценочной деятельности в Российской Федерации: федер. закон от 29.07.1998 № 135–ФЗ с послед. изм. и доп. // КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Элек​трон. дан. – [М., 2020].
11. Приказ Минэкономразвития России «Об утверждении Федерального стандарта оценки «Общие понятия оценки, подходы и требования к проведению оценки (ФСО № 1)» от 20 мая 2015 года № 297 // КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Элек​трон. дан. – [М., 2020].
12. Приказ Минэкономразвития России «Об утверждении Федерального стандарта оценки «Цель оценки и виды стоимости (ФСО № 2)» от 20 мая 2015 года № 298 / / КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Элек​трон. дан. – [М., 2020].

13. Приказ Минэкономразвития России «Об утверждении Федерального стандарта оценки «Требования к отчету об оценке (ФСО № 3)» от 20 мая 2015 года № 299 / / КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Элек​трон. дан. – [М., 2020].
14. Приказ Минэкономразвития России «Об утверждении Федерального стандарта оценки «Определение кадастровой стоимости (ФСО N 4)» от 22.10.2010 N 508 (ред. от 22.06.2015) / / КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Элек​трон. дан. – [М., 2020].
15. Приказ Минэкономразвития России «Об утверждении Федерального стандарта оценки «Оценка бизнеса (ФСО № 8)» от 01 июня 2015 года № 326 / / КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Элек​трон. дан. – [М., 2020].
16. Приказ Минэкономразвития России «Об утверждении Федерального стандарта оценки "Определение ликвидационной стоимости (ФСО N 12)» от 17.11.2016 № 721 / / КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Элек​трон. дан. – [М., 2020].
17. Приказ Минэкономразвития России «Об утверждении Федерального стандарта оценки «Определение инвестиционной стоимости (ФСО № 13)» от 17.11.2016 № 722 / / КонсультантПлюс. [Электрон. ресурс]. – Элек​трон. дан. – [М., 2020].
б) основная литература:

1. Оценка стоимости бизнеса [Электронный ресурс]: учебник / под ред. М.А. Эскиндарова, М.А. Федотовой — Москва : КноРус, 2020. — 320 с.– Режим доступа: https://www.book.ru/book/926639/view2/1 . – ЭБС «Book.ru».

в) дополнительная литература:

1. Чеботарев Н.Ф. Оценка стоимости предприятия (бизнеса) [Электронный ресурс]: учебник/ Чеботарев Н.Ф., - 3-е изд. - М.:Дашков и К, 2017. - 256 с.- Режим доступа:  http://znanium.com/bookread2.php?book=450877 . - ЭБС  "ZNANIUM.com".
12. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети «Интернет», необходимых для освоения дисциплины (модуля)

базы данных, информационно–справочные и поисковые системы: 

· Автоматизированная интегрированная библиотечная система «МегаПро»  www.ilibrary.rucoop.ru/MegaPro/Web 
· Электронная библиотечная система znanium.com  www.znanium.com
· Электронная библиотечная система ibooks.ru  www.ibooks.ru
· Электронная библиотечная система IPRbooks  www.iprbookshop.ru
· Электронная библиотечная система book.ru  www.book.ru
· Национальный цифровой ресурс «РУКОНТ» www.rucont.ru 

13. Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении образовательного процесса по дисциплине (модулю), включая перечень программного обеспечения и информационных справочных систем

· Desktop School ALNG LicSARk MVL (Microsoft Windows и Microsoft Office)

· СПС «Консультант Плюс»

· СПС «Гарант»

Каждый обучающийся в течение всего обучения обеспечивается индивидуальным неограниченным доступом электронно-библиотечной системе и электронной информационно-образовательной среде.

14. Описание материально–технической базы, необходимой для осуществления образовательного процесса по дисциплине (модулю)

Образовательный процесс обеспечен специальными помещениями, которые представляют собой:

- учебные аудитории для проведения занятий лекционного типа, семинарского типа, групповых и индивидуальных консультаций, текущего контроля и промежуточной аттестации, укомплектованные специализированной мебелью;

- помещение для самостоятельной работы, оснащенное компьютерной техникой с возможностью подключения к сети «Интернет» и обеспечением доступа в электронную информационно-образовательную среду организации;

- помещение для лабораторной работы, оснащенное компьютерной техникой с возможностью подключения к сети «Интернет»;

- компьютерный класс;

- для проведения части занятий требуются мультимедийные средства: видеопроектор (переносной), ноутбук (переносной), экран настенный (переносной).

15. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины (модуля)

Студентам необходимо ознакомиться:

-
с содержанием рабочей программы дисциплины (далее - РПД), с целями и задачами дисциплины, ее связями с другими дисциплинами образовательной программы, методическими разработками по данной дисциплине, имеющимся в БИЦ.

Изучение дисциплины требует систематического и последовательного накопления знаний, следовательно, пропуски отдельных тем не позволяют глубоко освоить предмет. 

Студентам необходимо:

-
перед каждой лекцией просматривать рабочую программу дисциплины, что позволит сэкономить время на записывание темы лекции, ее основных вопросов, рекомендуемой литературы;

-
перед очередной лекцией необходимо просмотреть по своему конспекту материал предыдущей лекции. При затруднениях в восприятии материала следует обратиться к основным литературным источникам. Если разобраться в материале опять не удалось, то обратитесь к лектору (по графику его консультаций) или к преподавателю на практических занятиях. Не оставляйте «белых пятен» в освоении материала.

Студентам следует:

-
иметь доступ в Интернет;

-
до очередного практического занятия по рекомендованным литературным источникам проработать теоретический материал, соответствующей темы занятия;

-
при подготовке к практическим занятиям следует обязательно использовать не только лекции, учебную литературу, но и нормативно-правовые акты и материалы правоприменительной практики;

-
теоретический материал следует соотносить с правовыми нормами, так как в них могут быть внесены изменения, дополнения, которые не всегда отражены в учебной литературе;

-
в начале занятий задать преподавателю вопросы по материалу, вызвавшему затруднения в его понимании и освоении при решении задач, заданных для самостоятельного решения;

-
в ходе занятий давать конкретные, четкие ответы по существу вопросов;

-
на занятии доводить каждую задачу до окончательного решения, демонстрировать понимание проведенных расчетов (анализов, ситуаций), в случае затруднений обращаться к преподавателю.

Студентам, пропустившим занятия (независимо от причин), не имеющим письменного решения задач или не подготовившимся к данному практическому занятию, рекомендуется не позже чем в 2-недельный срок отработать самостоятельно по теме, изучавшейся на занятии. Студенты, не отчитавшиеся по каждой не проработанной ими на занятиях теме к началу зачетной сессии, упускают возможность получить положенные баллы за работу в соответствующем семестре.

Самостоятельная работа студентов включает в себя выполнение различного рода заданий, которые ориентированы на более глубокое усвоение материала изучаемой дисциплины. По каждой теме учебной дисциплины студентам предлагается перечень заданий для самостоятельной работы.

К выполнению заданий для самостоятельной работы предъявляются следующие требования: задания должны исполняться самостоятельно и представляться в установленный срок, а также соответствовать установленным требованиям по оформлению.

Студентам следует:

-
выполнять все плановые задания, выдаваемые преподавателем для самостоятельного выполнения, и разбирать на занятиях семинарского типа и консультациях неясные вопросы;

-
использовать при подготовке локальные нормативные акты института, размещенные на официальном сайте института; 

-
при подготовке к зачету параллельно прорабатывать соответствующие теоретические и практические разделы дисциплины, фиксируя неясные моменты для их обсуждения на плановой консультации.

16. Методические рекомендации по организации изучения дисциплины (модуля) для преподавателей, образовательные технологии

Оценочные средства для контроля успеваемости и результатов освоения дисциплины:
а) для текущей успеваемости: опрос, практические и аналитические задания;

б) для самоконтроля обучающихся: тесты, вопросы для опроса;

в) для промежуточной аттестации: вопросы для зачета, тестовые задания для проведения зачета, практические задания(задачи).

 При реализации различных видов учебной работы по данной дисциплине используются следующие образовательные технологии:

1) лекции с использованием методов проблемного изложения материала; 

2) анализ деловых ситуаций на основе кейс-метода;
3) решение ситуационных задач;
4) обсуждение подготовленных студентами презентаций (дискуссия, круглый стол);

5) деловые и ролевые игры.

Виды оценочных средств:

	- Тесты

	- Деловая (ролевая) игра

	- Кейс-задача

	- Блиц-опрос

	- Комплект заданий для контрольной работы

	- Групповые и/или индивидуальные творческие задания/проект

	- Комплект заданий для выполнения расчетно-графической работы, работы на тренажере

	- Эссе (рефераты, доклады, сообщения).


Одно из требований к условиям реализации основных профессиональных образовательных программ магистратуры на основе ФГОС является широкое использование в учебном процессе интерактивных форм проведения занятий. Удельный вес занятий, проводимых в интерактивных формах, определяется главной целью ОПОП, особенностью контингента обучающихся и содержанием конкретных дисциплин. 

Внедрение интерактивных форм обучения – одно из важнейших направлений совершенствования подготовки студентов в современном вузе. Учебный процесс, опирающийся на использование интерактивных методов обучения, организуется с учетом включенности в процесс познания всех студентов группы без исключения. Совместная деятельность означает, что каждый вносит свой особый индивидуальный вклад, в ходе работы идет обмен знаниями, идеями, способами деятельности. Интерактивные методы основаны на принципах взаимодействия, активности обучаемых, опоре на групповой опыт, обязательной обратной связи. Создается среда образовательного общения, которая характеризуется открытостью, взаимодействием участников, равенством их аргументов, накоплением совместного знания, возможностью взаимной оценки и контроля.

Ведущий преподаватель вместе с новыми знаниями ведет участников обучения к самостоятельному поиску. Активность преподавателя уступает место активности студентов, его задачей становится создание условий для их инициативы. Преподаватель выполняет функцию помощника в работе. 

Интерактивный метод означает взаимодействовать, находиться в режиме беседы, диалога с кем-либо. Другими словами, в отличие от активных методов, интерактивные ориентированы на более широкое взаимодействие студентов не только с преподавателем, но и друг с другом и на доминирование активности студентов в процессе обучения. Место преподавателя на интерактивных занятиях сводится к направлению деятельности студентов на достижение целей занятия. Преподаватель также разрабатывает план занятия (обычно, это интерактивные упражнения и задания, в ходе выполнения которых студент изучает материал).

Интерактивное обучение — это специальная форма организации познавательной деятельности. Она подразумевает вполне конкретные и прогнозируемые цели. Цель состоит в создании комфортных условий обучения, при которых студент или слушатель чувствует свою успешность, свою интеллектуальную состоятельность, что делает продуктивным сам процесс обучения, дать знания и навыки, а также создать базу для работы по решению проблем после того, как обучение закончится.

Задачами интерактивных форм обучения являются: 

· пробуждение у обучающихся интереса; 

· эффективное усвоение учебного материала; 

· самостоятельный поиск учащимися путей и вариантов решения поставленной учебной задачи (выбор одного из предложенных вариантов или нахождение собственного варианта и обоснование решения); 

· установление воздействия между студентами, обучение работать в команде, проявлять терпимость к любой точке зрения, уважать право каждого на свободу слова, уважать его достоинства; 

· формирование у обучающихся мнения и отношения; 

· формирование жизненных и профессиональных навыков;

· выход на уровень осознанной компетентности студента. 
При использовании интерактивных форм роль преподавателя резко меняется, перестаёт быть центральной, он лишь регулирует процесс и занимается его общей организацией, готовит заранее необходимые задания и формулирует вопросы или темы для обсуждения в группах, даёт консультации, контролирует время и порядок выполнения намеченного плана. Участники обращаются к социальному опыту – собственному и других людей, при этом им приходится вступать в коммуникацию друг с другом, совместно решать поставленные задачи, преодолевать конфликты, находить общие точки соприкосновения, идти на компромиссы.

Для решения воспитательных и учебных задач преподавателем могут быть использованы следующие интерактивные формы: 

· круглый стол (дискуссия, дебаты); 

· мозговой штурм (брейнсторм, мозговая атака); 

· деловые и ролевые игры; 

· сase-study (анализ конкретных ситуаций, ситуационный анализ); 

· другие.

Принципы работы на интерактивном занятии: 
· занятие – не лекция, а общая работа; 

· все участники равны независимо от возраста, социального статуса, опыта; 

· каждый участник имеет право на собственное мнение по любому вопросу;

· нет места прямой критике личности (подвергнуться критике может только идея); 

· все сказанное на занятии – не руководство к действию, а информация к размышлению. 

Алгоритм проведения интерактивного занятия:

1. Подготовка занятия

Преподаватель производит подбор темы, ситуации, определение дефиниций (все термины, понятия и т.д. должны быть одинаково поняты всеми обучающимися), подбор конкретной формы интерактивного занятия, которая может быть эффективной для работы с данной темой в данной группе.

При разработке интерактивного занятия рекомендуется обратить особое внимание на следующие моменты: 
1) Участники занятия, выбор темы: 

· возраст участников, их интересы, будущая специальность. 

· временные рамки проведения занятия. 

· проводились ли занятия по этой теме в данной студенческой группе ранее. 

· заинтересованность группы в данном занятии. 

2) Перечень необходимых условий: 

· должна быть четко определена цель занятия. 

· подготовлены раздаточные материалы. 

· обеспечено техническое оборудование. 

· обозначены участники. 

· определены основные вопросы, их последовательность. 

· подобраны практические примеры из жизни. 

3) Что должно быть при подготовке каждого занятия: 

· уточнение проблем, которые предстоит решить. 

· обозначение перспективы реализации полученных знаний. 

· определение практического блока (чем группа будет заниматься на занятии). 

4) Раздаточные материалы: 

· программа занятия. 

· раздаточные материалы должны быть адаптированы к студенческой аудитории («Пишите для аудитории!»). 

· материал должен быть структурирован. 

· использование графиков, иллюстраций, схем, символов. 

2. Вступление: 

Сообщение темы и цели занятия:

– участники знакомятся с предлагаемой ситуацией, с проблемой, над решением которой им предстоит работать, а также с целью, которую им нужно достичь; 

– преподаватель информирует участников о рамочных условиях, правилах работы в группе, дает четкие инструкции о том, в каких пределах участники могут действовать на занятии; 

– добиться однозначного семантического понимания терминов, понятий и т.п. Для этого с помощью вопросов и ответов следует уточнить понятийный аппарат, рабочие определения изучаемой темы. Систематическое уточнение понятийного аппарата сформирует у студентов установку, привычку оперировать только хорошо понятными терминами, не употреблять малопонятные слова, систематически пользоваться справочной литературой.

3. Основная часть:

Особенности основной части определяются выбранной формой интерактивного занятия, и включает в себя: 

- выяснение позиций участников;

- формирование целевых групп по общности позиций и задач каждой из групп. 

- интерактивное позиционирование каждой группы (объяснение своей позиции с приведением существенных аргументов).

4. Выводы (рефлексия) 
Рефлексия начинается с концентрации участников на эмоциональном аспекте, чувствах, которые испытывали участники в процессе занятия. Второй этап рефлексивного анализа занятия – оценочный (отношение участников к содержательному аспекту использованных методик, актуальности выбранной темы и др.). Рефлексия заканчивается общими выводами, которые делает преподаватель.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 
ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

II. ФОНД ОЦЕНОЧНЫХ СРЕДСТВ

ДЛЯ ПРОВЕДЕНИЯ ПРОМЕЖУТОЧНОЙ АТТЕСТАЦИИ

ОБУЧАЮЩИХСЯ ПО ДИСЦИПЛИНЕ (МОДУЛЮ)

ОЦЕНКА БИЗНЕСА (ПРОДВИНУТЫЙ УРОВЕНЬ)
Направление подготовки 38.04.01 «Экономика»

Направленность (профиль) «Экономика отраслевых комплексов»

1. Паспорт фонда оценочных средств

1.1. Компетенции, формируемые в процессе изучения дисциплины (модуля):
	Индекс
	Формулировка компетенции

	ПК-9
	способность анализировать и использовать различные источники информации для проведения экономических расчетов


1.2. Сведения об иных дисциплинах (преподаваемых, в том числе, на других кафедрах) участвующих в формировании данных компетенций:
1.2.1. Компетенция ПК-9 формируется в процессе изучения дисциплин (прохождения практик):

Современные информационные технологии

Экономика, анализ и планирование в организации

Информационно-аналитическая деятельность в отраслевых исследованиях

Оценка бизнеса (продвинутый уровень)

Оценка стоимости капитала

Экономическая безопасность организации

Организационно-экономическое обеспечение предприятия

Оценка бизнес-проектов

Экономическое обоснование проектов

Производственная практика, практика по получению профессиональных умений и опыта профессиональной деятельности (в том числе технологическая практика)

Преддипломная практика

Защита выпускной квалификационной работы, включая подготовку к защите и процедуру защиты

1.3. Этапы формирования и программа оценивания контролируемой компетенции 

	№
	Код контролируемой компетенции (или ее части)
	Контролируемые модули, разделы (темы) дисциплины*
	Наименование оценочного средства**

	1
	ПК-9
	Теоретические основы оценочной деятельности
	Опросы, Тесты

Задачи 

Разноуровневая задача 

Тренинг

	2
	ПК-9
	Информационное обеспечение оценки бизнеса
	Опросы, Тесты

Задачи 

Разноуровневая задача 

Тренинг

	3
	ПК-9
	Доходный подход к оценке бизнеса
	Опросы, Тесты

Задачи 

Разноуровневая задача 

Тренинг

	4
	ПК-9
	Сравнительный подход к оценке бизнеса
	Опросы, Тесты

Задачи 

Разноуровневая задача 

Тренинг

	5
	ПК-9
	Затратный подход к оценке бизнеса
	Опросы, Тесты

Задачи 

Разноуровневая задача 

Тренинг

	6
	ПК-9
	Согласование результатов оценки и определение итоговой величины стоимости бизнеса
	Опросы, Тесты

Задачи 

Разноуровневая задача 

Тренинг


* Наименование темы (раздела) или тем (разделов) берется из рабочей программы дисциплины.

** В графу наименование оценочного средства в обязательном порядке входит способ осуществления оценки компетенции (части контролируемой компетенции) (устно, письменно, компьютерные технологии, деловые игры, кейсы, портфолио и др.).

Процедура оценивания

1. Процедура оценивания результатов освоения программы дисциплины включает в себя оценку уровня сформированности профессиональных компетенций ПК-9 студента при осуществлении текущего контроля и проведении промежуточной аттестации.

2. Уровень сформированности компетенции (одной или нескольких) определяется по качеству выполненной студентом работы и отражается в следующих формулировках: высокий, хороший, достаточный, недостаточный.

3. При выполнении студентами заданий текущего контроля и промежуточной аттестации оценивается уровень обученности «знать», «уметь», «владеть» в соответствии с запланированными результатами обучения и содержанием рабочей программы дисциплины: 

· профессиональные знания студента могут проверяться при ответе на теоретические вопросы, выполнении тестовых заданий, практических работ,

· степень владения профессиональными умениями – при решении ситуационных задач, выполнении практических работ и других заданий.

4. Результаты выполнения заданий фиксируются в баллах в соответствии с показателями и критериями оценивания компетенций. Общее количество баллов складывается из:

· сумма баллов за выполнение практических заданий на выявление уровня обученности «уметь», 

· сумма баллов за выполнение практических заданий на выявление уровня обученности «владеть», 

· сумма баллов за ответы на дополнительные вопросы.

5. По итогам текущего контроля и промежуточной аттестации в соответствии с показателями и критериями оценивания компетенций определяется уровень сформированности компетенций студента и выставляется оценка по шкале оценивания.
1.4. Показатели и критерии оценивания компетенций, шкала оценивания

	Ком-петен-ции
	Показатели оценивания
	Критерии оценивания компетенций

	
	
	Высокий

(верно и в полном объеме)

5 б.
	Средний

(с незначитель-ным и замеча-ниями)

4 б.
	Низкий

(на базовом уровне, с ошибками)

3 б.
	Недостаточный

(содержит боль-шое количество ошибок/ответ не дан) – 2 б.
	Итого:

	ПК-9
	Знает

методы анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов
	Знает верно и в полном объеме
	Знает с незначительным и замечаниями
	Знает на базовом уровне, с ошибками
	Ответ содержит большое количество ошибок/ ответ не дан
	

	ПК-9
	Умеет

анализировать и использовать различные источники информации для проведения экономических расчетов
	Знает верно и в полном объеме
	Знает с незначительным и замечаниями
	Знает на базовом уровне, с ошибками
	Ответ содержит большое количество ошибок/ ответ не дан
	

	ПК-9
	Владеет

навыком анализа и использования различных источников информации для проведения экономических расчетов
	Знает верно и в полном объеме
	Знает с незначительным и замечаниями
	Знает на базовом уровне, с ошибками
	Ответ содержит большое количество ошибок/ ответ не дан
	

	
	
	
	
	
	ВСЕГО
	15


Шкала оценивания:
для проведения зачета
	Оценка
	Баллы
	Уровень сформированности компетенции

	зачтено
	7-15
	достаточный

	незачтено
	6 и менее
	недостаточный


2. Типовые контрольные задания для оценки результатов обучения по дисциплине и иные материалы для подготовки к промежуточной аттестации
2.1. Материалы для подготовки к промежуточной аттестации
Перечень вопросов для подготовки к зачету:

1. Виды и факторы стоимости.

2. Декомпозиция факторов стоимости.

3. Задачи и принципы управления финансовыми рисками предприятия (организации).

3. Запас финансовой прочности и эффект операционного рычага как индикаторы операционного риска предприятия (организации).

4. Инструменты рефинансирования дебиторской задолженности предприятия (организации).

5. Инструменты управления денежными активами предприятия (организации).

6. Источники финансирования внеоборотных активов предприятия (организации) и их характеристика.

7. Источники финансирования оборотных активов предприятия (организации) и их характеристика.

8. Источники формирования собственных финансовых ресурсов предприятия (организации), их характеристика.

9. Классификация активов предприятия (организации) и их характеристика.

10. Классификация и методы оценки денежных потоков предприятия (организации).

11. Классификация и экономическая сущность денежных активов предприятия (организации).

12. Концепция операционной прибыли предприятия (организации).

13. Кредиторская задолженность как источник краткосрочного финансирования предприятия (организации).

14. Методика оценки стоимости элементов собственного капитала предприятия (организации). 

15. Методики дивидендных выплат.

16. Модели структуры капитала предприятия (организации).

17. Модель Уилсона как инструмент управления запасами предприятия (организации).

18. Операционный и финансовый цикл предприятия (организации).

19. Операционный леверидж, его роль в принятии финансовых решений.

20. Основные показатели анализа безубыточности и их характеристика.

21. Показатели создания стоимости предприятия (организации).

22. Показатели, характеризующие дивидендную политику предприятия (организации).

23. Понятие и состав постоянных и переменных расходов предприятия (организации), критерии отнесения расходов к постоянным и переменным.

24. Понятие и факторы цены капитала. Средневзвешенная стоимость капитала, её факторы.

25. Понятие и факторы, определяющие дивидендную политику предприятия (организации).

26. Понятие капитала, характеристика элементов собственного и заемного капитала предприятия (организации).

27. Понятие структуры капитала предприятия (организации), показатели структуры капитала.

28. Принципы формирования активами предприятия (организации).

29. Сущность ценностно-ориентированного менеджмента.

30. Теории дивидендной политики.

31. Типы политики формирования оборотных активов в зависимости от уровней риска и доходности.

32. Требования, предъявляемые к экономической информации. 

33. Финансовая модель предприятия (организации).
34. Финансовый леверидж, его роль в принятии финансовых решений.

35. Финансовый механизм управления формированием операционной прибыли предприятия (организации).

36. Цель и этапы управления оборотным капиталом предприятия (организации).

37. Цель и этап управления дебиторской задолженностью предприятия (организации).

38. Цель и этапы управления денежными активами предприятия (организации).

39. Цель и этапы управления денежными потоками предприятия (организации).

40. Цель и этапы управления запасами предприятия (организации).

41. Цель и этапы управления реальными инвестициями предприятия (организации).

42. Цель и этапы управления собственным капиталом предприятия (организации). 

43. Цель и этапы управления финансовыми инвестициями предприятия (организации).

44. Экономическая сущность заемного капитала предприятия (организации), преимущества и недостатки его использования.

45. Экономическая сущность собственного капитала предприятия (организации), преимущества и недостатки его использования.

46. Эмиссионная политика предприятия (организации).

47. Эффект финансового рычага (американская концепция), факторы, влияющие на его величину.

48. Эффект финансового рычага (западноевропейская концепция), его значение при определении структуры капитала предприятия (организации).

49. Эффективная стоимость капитала. Методика оценки стоимости элементов заемного капитала предприятия (организации).
Типовые практические задачи:

1. Рыночная стоимость ликвидной облигации на конкурентном рынке равна 93 руб. Ее номинальная стоимость – 100 руб., номинальная ставка годового купонного процента – 15 %. Срок до погашения облигации – 2 года. Какова фактическая ставка дохода по этой облигации?

2. Рыночная стоимость ликвидной облигации на конкурентном рынке равна 111 руб. Ее номинальная стоимость – 120 руб., номинальная ставка годового купонного процента – 19 %. Срок до погашения облигации – 2 года. Ставка налога по операциям с ценными бумагами – 15 %. Какова фактическая ставка дохода по этой облигации?

3. Какую максимальную цену можно ожидать за предприятие в настоящий момент, если через 4 года денежный поток выйдет на уровень 100 тыс. руб., при том что по первому и второму году темп прироста составит 3 %. Бизнес является долгосрочным (бесконечным). Ставка дисконтирования – 25 %.
4. Рассчитать текущую стоимость предприятия в постпрогнозный период, использовав модель Гордона, если денежный поток в постпрогнозный период равен 900 млн. руб., ожидаемые долгосрочные темпы роста – 2 %, ставка дисконта – 18 %.
5. Рассчитать средневзвешенную стоимость капитала, если номинальная безрисковая ставка – 6 %; коэффициент β – 1,8; среднерыночная ставка дохода – 12 %; процентная ставка по используемым предприятием кредитам – 8 %; ставка налога на прибыль – 24 %; доля заемных средств в капитале предприятия – 50 %.

6. Переоцененная рыночная стоимость материальных активов предприятия составляет 200 млн. руб. Отношение чистой прибыли к собственному капиталу в отрасли, к которой принадлежит предприятие, равно 15 %. Средняя годовая чистая прибыль предприятия за предыдущие 5 лет в ценах года, когда производится оценка предприятия, составляет 35 млн. руб. Рекомендуемый коэффициент капитализации прибылей предприятия – 25 %. Оценить стоимость гудвила предприятия и суммарную рыночную стоимость предприятия по методу накопления активов.

7. Предприятие имеет приобретенные в текущем году материальные активы. Их балансовая стоимость составляет 20 млн. руб. Компания не имеет кредиторской задолженности. Какова будет к концу текущего года оценка рыночной стоимости предприятия в случае, если до конца года по всем материальным активам предприятия произойдет изменение налога на добавленную стоимость с 15 до 12 %? Износ активов в течение года пренебрежимо мал.

8. Рыночная цена готовой продукции на складе составляет 600 тыс. руб.

Известно, что средний коэффициент возврата товара из-за брака в течение текущего финансового периода равен 4 %. Эта величина заложена в расчет себестоимости продукции. Какова должна быть, согласно методу накопления активов, оценка обоснованной рыночной стоимости запаса готовой, но нереализованной продукции?

9. В конце каждого из последующих четырех лет фирма предполагает выплачивать дивиденды в размере 2; 1,5; 2,5; 3,5 дол. Рассчитать текущую рыночную стоимость акции фирмы, если ожидается, что в дальнейшем дивиденды будут расти на 5 % в год, а требуемая ставка дохода составит 19%.

10. Дать предварительный прогноз соотношения «цена/прибыль», которое должно сложиться по компании в среднем за достаточно длительный будущий период, если ее чистые доходы стабилизировались, а рассчитанный по модели оценки капитальных активов разумный коэффициент их капитализации составляет 0,17.

11. Имеются следующие данные:

	Источник капитала
	Цена источника капитала
	Сумма используемого капитала

	1. Обыкновенные акции
	15%
	25000 тыс. руб.

	2. Срочные облигации с постоянным купоном
	7%
	15000 тыс. руб.

	1. Нераспределенная прибыль
	?
	55000 тыс. руб.

	2. Долгосрочный  банковский кредит
	12,5%
	30000 тыс. руб.

	3. Краткосрочный банковский кредит
	11%
	10000 тыс. руб.


 
Определить средневзвешенную стоимость капитала предприятия. Ставка налога на прибыль составляет 30%.
12. Имеется 2 варианта распределения прибыли предприятия. По первому варианту реинвестируется 30% прибыли, что обеспечит в будущем рост дивидендов на 7% в год. По второму варианту реинвестируется 60% прибыли, что обеспечит рост дивидендов на 13% в год. Определить наиболее предпочтительный вариант, если операционная прибыль составляет 2500000 руб., предприятие не использует заемный капитал, ставка налога на прибыль составляет 25%.

13.  Имеются следующие данные:

	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.

	1. Внеоборотные активы
	4500

	2. Долгосрочные обязательства
	2000

	3. Незавершенное производство
	1300

	4. Уставный капитал
	2500

	5. Нераспределенная прибыль
	1000

	6. Товарно-материальные ценности
	700

	7. Дебиторская задолженность
	1500

	8. Денежные средства
	500

	9. Налоги к уплате
	500

	10. Задолженность поставщикам
	1700

	11. Задолженность персоналу по оплате труда
	800


Определить продолжительность операционного, производственного и финансового циклов, если выручка составляет 14600 тыс. руб. за год. Сделать вывод.
14. Предприятие реализует 10000 единиц продукции по цене 50 руб. каждая. Операционные расходы составляют 350000 руб. Инвестированный капитал предприятия составляет 850000 руб., в том числе банковский кредит в сумме 400000 руб., взятый под 15% годовых. Выгодно ли привлечение заемного капитала, если ставка налога на прибыль составляет 21%?
15. Определить требуемый объем реализации, обеспечивающий получение 2000 тыс. руб. операционной прибыли, если постоянные расходы составляют 2500 тыс. руб. Доля переменных расходов в выручке составляет 53%.
16. Имеются следующие данные:

	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.

	1. Внеоборотные активы
	4500

	2. Долгосрочные обязательства
	2000

	3. Незавершенное производство
	1300

	4. Уставный капитал
	2500

	5. Нераспределенная прибыль
	1000

	6. Товарно-материальные ценности
	700

	7. Дебиторская задолженность
	1500

	8. Денежные средства
	500

	9. Налоги к уплате
	500

	10. Задолженность поставщикам
	1700

	11. Задолженность персоналу по оплате труда
	800


Определить сумму чистых, собственных и валовых оборотных активов предприятия. Сделать вывод.

17. Величина денежных средств предприятия не должна превышать 5000000 руб. В то же время если денежных средств будет менее, чем 500000 руб., предприятие не сможет оплачивать текущие счета. Определить целевой остаток денежных средств. Какое управленческое решение необходимо принять, если величина денежных средств достигнет 5100000 руб.?

18. Предприятие выпускает 200000 единиц продукции в год. Для производства каждой единицы продукции предприятие закупает комплектующие стоимостью 50 руб. каждые в количестве 5 шт. Затраты на хранение каждой единицы комплектующих составляют 30% от их цены. Для заказа каждой партии комплектующих осуществляются затраты в размере 15000 руб. Определить затраты на управление запасами комплектующих в расчете на год. 
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Промежуточная аттестация
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Тестовые задания для проверки уровня обученности ЗНАТЬ:

Задание 1. Целью оценки стоимости предприятия может быть:

а) купля-продажа;

б) реорганизация;

в) страхование;

г) определение рыночной стоимости.

Задание 2. К обязательным случаям оценки стоимости предприятия относятся:

а) приватизация;

б) передача вклада в уставный капитал неденежными средствами на сумму более 200 МРОТ;

в) продажа имущества предприятия-банкрота;

г) купля-продажа предприятия;

д) все вышеперечисленное;

е) а, б, в;

ж) а, в.

Задание 3. Задачей оценки стоимости предприятия может быть:

а) определение инвестиционной стоимости:

б) реорганизация бизнеса;

в) определение ликвидационной стоимости;

г) определение рыночной стоимости.

Задание 4. Бизнес - это:

а) предприятие как имущественный комплекс;

б) предприятие с филиалами и дочерними организациями;

в) предпринимательская деятельность, организованная в рамках определенной структуры.

Задание 5. Стандартом стоимости не является:

а) рыночная стоимость;

б) инвестиционная;

в) ликвидационная;

г) нормативно рассчитываемая;

д) а, г;

е) все виды.

Задание 6. Если необходимо оценить бизнес общества с ограниченной ответственностью (ООО), то объектом оценки будет:

а) 100%-ный пакет акций предприятия;

б) право собственности на 100%-ную долю в ООО;

в) имущественный комплекс ООО.

Задание 7. Риск, обусловленный факторами внешней среды, называется:

а) систематическим;

б) несистематическим;

в) другой ответ.

Задание 8. Трансформация отчетности обязательна в процессе оценки предприятия:

а) да;

б) нет.

Задание 9. Нужно ли проводить оценщику анализ финансового состояния предприятия:

а) да;

б) нет.

Задание 10. Известно, что оборотные активы предприятия составляют 200 000, сумма активов - 700 000, заемный капитал - 300 000. Определите коэффициент автономии:

а) 0,43;

б) 0,57;

в) 0,29.

Задание 11. Нормализация отчетности проводится с целью:

а) приведения ее к единым стандартам бухгалтерского учета;

б) определения доходов и расходов, характерных для нормально действующего бизнеса;

в) упорядочения бухгалтерской отчетности.

Задание 12. При анализе расходов в методе дисконтированных денежных потоков следует учесть:

а) инфляционные ожидания для каждой категории издержек;

б) перспективы в отрасли с учетом конкуренции;

в) взаимозависимости и тенденции прошлых лет;

г) ожидаемое повышение цен на продукцию;

д) а, в;

е) б, г.

Задание 13. Метод "предполагаемой продажи" исходит из следующих предположений:

а) в остаточном периоде величины амортизации и капитальных вложений равны;

б) в остаточном периоде должны сохраняться стабильные долгосрочные темпы роста;

в) владелец предприятия не меняется;

г) а, б, в;

д) а, б.

Задание 14. Если в методе дисконтированных денежных потоков используется бездолговой денежный поток, то в инвестиционном анализе исследуется:

а) капитальные вложения;

б) чистый оборотный капитал;

в) изменение остатка долгосрочной задолженности;

г) а, б, в;

д) а, б.

Задание 15. Когда темпы роста предприятия умеренны и предсказуемы, то используется:

а) метод дисконтированных денежных потоков;

б) метод капитализации дохода;

в) метод чистых активов.

Задание 16. Для денежного потока для собственного капитала ставка дисконта рассчитывается:

а) как средневзвешенная стоимость капитала;

б) методом кумулятивного построения;

в) с помощью модели оценки капитальных активов;

г) б, в.

Задание 17. Какой оценочный мультипликатор рассчитывается аналогично показателю "цена единицы доходов"?

а) Цена/Денежный поток;

б) Цена/Прибыль;

в) Цена/Собственный капитал.

Задание 18. На чем основан метод рынка капитала:

а) на оценке миноритарных пакетов акций компаний-аналогов;

б) на оценке контрольных пакетов акций компаний-аналогов;

в) на будущих доходах компании.

Задание 19. С помощью какого метода можно определить стоимость миноритарного пакета акций:

а) метода сделок;

б) метода стоимости чистых активов;

в) метода рынка капитала.

Задание 20. К моментным мультипликаторам относятся:

а) Цена/Прибыль;

б) Цена/Денежный поток;

в) Цена/Чистые активы;

г) а, б;

д) а, б, в.

Задание 21. Какой критерий применяется при выборе компаний аналогов:

а) сходная отрасль;

б) сходная продукция;

в) размер компании;

г) географическое положение;

д) стратегия развития;

е) нет верного ответа.

Задание 22. Для целей оценки дебиторской задолженности специалист должен изучить:

а) договоры с покупателями и заказчиками;

б) договоры с кредитными организациями;

в) справку бухгалтерии о составе и сроках возникновения и погашения дебиторской задолженности;

г) а, б, в;

д) а, б;

е) а, в.

Задание 23. Товарно-материальные запасы в целях оценки рыночной стоимости предприятия могут быть оценены:

а) по балансовой стоимости;

б) по рыночной стоимости;

в) по специальной стоимости.

Задание 24. Для оценки ликвидационной стоимости используется формула:

а) ликвидационная стоимость активов предприятия - затраты на ликвидацию;

б) ликвидационная стоимость активов предприятия;

в) ликвидационная стоимость активов предприятия - обязательства;

г) ликвидационная стоимость активов предприятия - затраты на ликвидацию - обязательства;

д) нет верного ответа.

Задание 25. Основным недостатком затратного подхода является:

а) его умозрительность;

б) отсутствие достоверной информации об объекте оценки;

в) отсутствие учета перспектив развития бизнеса.

Тестовые задания для проверки уровня обученности УМЕТЬ, ВЛАДЕТЬ:

Задание 1. Основу для анализа и прогнозирования состояния внешней финансовой среды деятельности компании составляет:

1) информация, характеризующая конъюнктуру финансового рынка;

2) информация, характеризующая макроэкономическое развитие страны;

3) данные бухгалтерской (финансовой) отчетности компании;

4) нормативно-регулирующие показатели.

Задание 2. Минимальный уровень дохода, который должен получить инвестор – владелец капитала, для компании-заемщика определяет:

1) структуру активов;

2) цену заемного капитала;

3) чистый денежный поток;

4) уровень операционного риска.
Задание 3. К традиционным источникам формирования заемного капитала не относится:

банковский кредит;

1) облигационный заем;

2) лизинг;

3) коммерческий кредит.
Задание 4. Целью управления структурой капитала компании не является:

1) минимизация затрат по привлечению долгосрочного капитала компании;

2) определение соотношения между собственным и заемным капиталом, которое обеспечивает максимальную стоимость бизнеса;

3) максимизация отдачи активов компании;

4) обеспечение владельцам капитала максимальную рыночную оценку вложенных ими денежных средств.

Задание 5. Эмиссионный доход формирует:

1) целевое финансирование;

2) резервный капитал;

3) акционерный капитал;

4) нераспределенную прибыль.

Задание 6. К недостаткам использования заемного капитала относятся:

1) более низкая стоимость по сравнению с собственным капиталом;

2) снижение платежеспособности в результате использования заемных средств;

3) возможность экономии по налогу на прибыль (налоговый щит);

4) повышение рентабельности собственного капитала (эффект финансового рычага).

Задание 7. Определите верное суждение:

1) предельная стоимость капитала выше средневзвешенной стоимости  капитала;

2) целевое финансирование ​– внутренний источник формирования собственного капитала компании;

3) кредиторская задолженность – часть инвестированного капитала компании;

4) структура финансирования конкретного инвестиционного проекта не зависит от целевой (оптимальной) структуры капитала.

Задание 8. При формировании операционной прибыли не рассчитываются показатели:

1) маржинальной прибыли;

2) чистого операционного дохода;

3) чистой операционной прибыли;

4) прибыли до налогообложения.

Задание 9. В основе управления формированием операционной прибыли лежит:

1) модель Дюпон;

2) эффект финансового рычага;

3) система анализа «затраты​ – объем реализации – прибыль»;

4) модель Уилсона.

Задание 10. Разработкой теорий дивидендной политики занимались:

1) Ф. Модильяни и М. Миллер;
2) У. Шарп  и Г. Марковиц;
3) Д. Тобин;
4) Р. Мёртон и М. Шоулз.
Задание 11. Чистая прибыль компании полностью капитализируется при использовании методики выплаты дивидендов:

1) по остаточному принципу;

2) акциями;

3) постоянного процентного распределения прибыли;

4) гарантированного минимума и экстрадивидендов.

Задание 12. Соотношение суммы дивидендов и количества акций, находящегося в обращении, характеризуется показателем:

1) базовая прибыль на акцию;

2) разводненная прибыль на акцию;

3) дивиденд на акцию;

4) дивидендная доходность.
Задание 13. К наименее ликвидным активам относятся:

1) незавершенное строительство;

2) здания и сооружения;

3) запасы;

4) денежные средства.

Задание 14. Целью формирования активов компании не является:

1) оптимизация состава активов для обеспечения эффективной хозяйственной деятельности;

2) выявление потребности в отдельных видах активов для обеспечения операционного процесса;

3) удовлетворение потребности в отдельных видах активов для обеспечения операционного процесса;

4) эффективное использование собственного капитала компании.

Задание 15. По характеру источников финансирования оборотные активы компании делятся на:

1) оборотные производственные фонды и фонды обращения;

2) постоянную и переменную их части;

3) валовые, чистые и собственные оборотные активы;

4) запасы, дебиторскую задолженность, денежные средства.

Задание 16. Кругооборот оборотных активов в процессе операционного цикла имеет следующий характер:

1) денежные активы – запасы готовой продукции – запасы сырья, материалов и полуфабрикатов – дебиторская задолженность – денежные активы;
2) запасы сырья, материалов и полуфабрикатов – запасы готовой продукции – дебиторская задолженность – денежные активы – запасы сырья и материалов;
3) денежные активы – запасы сырья, материалов и полуфабрикатов – запасы готовой продукции – дебиторская задолженность – денежные активы;
4) дебиторская задолженность – денежные активы – запасы готовой продукции – запасы сырья, материалов и полуфабрикатов – денежные активы.
Задание 17. Период времени между погашением задолженности за сырье и материалы и инкассацией дебиторской задолженности (оттоком и притоком оборотного капитала) – это:
1) операционный цикл;

2) производственный цикл;

3) финансовый цикл;

4) период оборота оборотного капитала.

Задание 18. Эффективности использования оборотных активов характеризуется показателями:

1) ликвидности и платежеспособности;

2) оборачиваемости и рентабельности;

3) финансовой устойчивости;

4) затратоотдачи и фондоотдачи.

Задание 19. Постоянная часть оборотных активов находится как:

1) максимальный уровень оборотных активов на графике «сезонной волны»;

2) средний уровень оборотных активов на графике «сезонной волны»;

3) минимальный уровень оборотных активов на графике «сезонной волны»;

4) средние валовые оборотные активы за период.

Задание 20. Целью управления запасами компании является:

1) создание системы анализа состояния и движения запасов компании;

2) оптимизация общего объема и структуры запасов компании;

3) создание эффективной системы контроля за движением запасов компании;

4) минимизация затрат по обслуживанию запасов компании.

Задание 21. Инструментом управления запасами является:
1) факторинг;

2) форфейтинг;

3) АВС-анализ;

4) учет векселей.
Задание 22. Инструментом рефинансирования дебиторской задолженностью не является:
1) факторинг;

2) форфейтинг;

3) АВС-анализ;

4) учет векселей.
Задание 23. Целью управления денежными активами компании является:

1) обеспечение финансовой устойчивости;

2) обеспечение платежеспособности;

3) укрепление финансового состояния;

4) синхронизация денежных потоков.

Задание 24. При управлении денежными активами в условиях неопределенности их поступления и расходования:
1) модель Баумоля;

2) модель Молильяни-Миллера;

3) модель Миллера-Орра;

4) модель Уилсона.

Задание 25. Консервативный подход к финансированию оборотных активов предполагает преобладание в структуре источников:

1) кредиторской задолженности и краткосрочного заемного капитала;

2) краткосрочного и долгосрочного заемного капитала;

3) долгосрочного заемного и собственного капитала;

4) собственного капитала.

Преподаватель ________________________ Ю.В.Павлова
(подпись)
Заведующий кафедрой  __________________В.И. Елагин
2.3. Критерии оценки для проведения зачета по дисциплине

Оценка «зачтено» выставляется студенту, если он показал достаточный уровень сформированности компетенций (см. таблицу пункта 1.4 Паспорта фонда оценочных средств), при этом студент показал высокий уровень теоретических знаний программного материала, умело формулирует выводы, отвечает на дополнительные вопросы,

оценка «не зачтено» - студент показал недостаточный уровень сформированности компетенций, допускает грубые ошибки при ответе на вопросы, не способен аргументировано и последовательно излагать материал, допускает грубые ошибки в ответах, неправильно отвечает на поставленный вопрос или затрудняется с ответом. 
2.4. Методические материалы, определяющие процедуру оценивания по дисциплине

Общая процедура оценивания определена Положением о фондах оценочных средств.

1. Процедура оценивания результатов освоения программы дисциплины включает в себя оценку уровня сформированности профессиональных компетенций студента, уровней обученности: «знать», «уметь», «владеть».

2. При сдаче зачета: 

· профессиональные знания студента могут проверяться при ответе на теоретические вопросы, при выполнении тестовых заданий, практических работ;

· степень владения профессиональными умениями, уровень сформированности компетенций (элементов компетенций) – при решении ситуационных задач, выполнении практических работ и других заданий.

3. Результаты промежуточной аттестации фиксируются в баллах. Общее количество баллов складывается из следующего:

· до 60% от общей оценки за выполнение практических заданий, 

· до 30%  оценки за ответы на теоретические вопросы,

· до 10% оценки за ответы на дополнительные вопросы.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ
ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 
ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

III. ФОНД ОЦЕНОЧНЫХ СРЕДСТВ

ДЛЯ ПРОВЕДЕНИЯ ТЕКУЩЕГО КОНТРОЛЯ И ТЕКУЩЕЙ АТТЕСТАЦИИ ПО ДИСЦИПЛИНЕ (МОДУЛЮ)

ОЦЕНКА БИЗНЕСА (ПРОДВИНУТЫЙ УРОВЕНЬ)
Направление подготовки 38.04.01 «Экономика»

Направленность (профиль) «Экономика отраслевых комплексов»

1. Материалы для текущего контроля
АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 
ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

Тестовые вопросы

по дисциплине «Оценка бизнеса (продвинутый уровень)»
Тесты: 

1. Целью оценки стоимости предприятия может быть:

а) купля-продажа; б) реорганизация; в) страхование; г) определение рыночной стоимости.

2. К обязательным случаям оценки стоимости предприятия относятся:

а) приватизация; б) передача вклада в уставный капитал неденежными средствами на сумму более 200 МРОТ; в) продажа имущества предприятия-банкрота; г) купля-продажа предприятия; д) все вышеперечисленное; е) а, б, в; ж) а, в.

3. Задачей оценки стоимости предприятия может быть:

а) определение инвестиционной стоимости; б) реорганизация бизнеса; в) определение ликвидационной стоимости; г) определение рыночной стоимости.

4. Бизнес - это:

а) предприятие как имущественный комплекс; б) предприятие с филиалами и дочерними организациями; в) предпринимательская деятельность, организованная в рамках определенной структуры.

5. Стандартом стоимости не является:

а) рыночная стоимость; б) инвестиционная; в) ликвидационная; г) нормативно рассчитываемая; д) а, г; е) все виды.

6. Если необходимо оценить бизнес общества с ограниченной ответственностью (ООО), то объектом оценки будет:

а) 100%-ный пакет акций предприятия; б) право собственности на 100%-ную долю в ООО; в) имущественный комплекс ООО.

7. Риск, обусловленный факторами внешней среды, называется:

а) систематическим; б) несистематическим; в) другой ответ.

8. Трансформация отчетности обязательна в процессе оценки предприятия:

а) да; б) нет.

9. Нужно ли проводить оценщику анализ финансового состояния предприятия:

а) да; б) нет.

10. Известно, что оборотные активы предприятия составляют 200 000, сумма активов - 700 000, заемный капитал - 300 000. Определите коэффициент автономии:

а) 0,43; б) 0,57; в) 0,29.

11. Нормализация отчетности проводится с целью:

а) приведения ее к единым стандартам бухгалтерского учета; б) определения доходов и расходов, характерных для нормально действующего бизнеса; в) упорядочения бухгалтерской отчетности.

12. При анализе расходов в методе дисконтированных денежных потоков следует учесть:

а) инфляционные ожидания для каждой категории издержек; б) перспективы в отрасли с учетом конкуренции; в) взаимозависимости и тенденции прошлых лет; г) ожидаемое повышение цен на продукцию; д) а, в; е) б, г.

13. Метод "предполагаемой продажи" исходит из следующих предположений:

а) в остаточном периоде величины амортизации и капитальных вложений равны; б) в остаточном периоде должны сохраняться стабильные долгосрочные темпы роста; в) владелец предприятия не меняется; г) а, б, в; д) а, б.

14. Если в методе дисконтированных денежных потоков используется бездолговой денежный поток, то в инвестиционном анализе исследуется:

а) капитальные вложения; б) чистый оборотный капитал; в) изменение остатка долгосрочной задолженности; г) а, б, в; д) а, б.

15. Когда темпы роста предприятия умеренны и предсказуемы, то используется:

а) метод дисконтированных денежных потоков; б) метод капитализации дохода; в) метод чистых активов.

16. Для денежного потока для собственного капитала ставка дисконта рассчитывается:

а) как средневзвешенная стоимость капитала; б) методом кумулятивного построения; в) с помощью модели оценки капитальных активов; г) б, в.

17. Какой оценочный мультипликатор рассчитывается аналогично показателю «цена единицы доходов»?

а) Цена/Денежный поток; б) Цена/Прибыль; в) Цена/Собственный капитал.

18. На чем основан метод рынка капитала:

а) на оценке миноритарных пакетов акций компаний-аналогов; б) на оценке контрольных пакетов акций компаний-аналогов; в) на будущих доходах компании.

19. С помощью какого метода можно определить стоимость миноритарного пакета акций:

а) метода сделок; б) метода стоимости чистых активов; в) метода рынка капитала.

20. К моментным мультипликаторам относятся:

а) Цена/Прибыль; б) Цена/Денежный поток; в) Цена/Чистые активы; г) а, б; д) а, б, в.

21. Какой критерий применяется при выборе компаний аналогов:

а) сходная отрасль; б) сходная продукция; в) размер компании; г) географическое положение; д) стратегия развития; е) нет верного ответа.

22. Для целей оценки дебиторской задолженности специалист должен изучить:

а) договоры с покупателями и заказчиками; б) договоры с кредитными организациями; в) справку бухгалтерии о составе и сроках возникновения и погашения дебиторской задолженности; г) а, б, в; д) а, б; е) а, в.

23. Товарно-материальные запасы в целях оценки рыночной стоимости предприятия могут быть оценены:

а) по балансовой стоимости; б) по рыночной стоимости; в) по специальной стоимости.

24. Для оценки ликвидационной стоимости используется формула:

а) ликвидационная стоимость активов предприятия - затраты на ликвидацию; б) ликвидационная стоимость активов предприятия; в) ликвидационная стоимость активов предприятия - обязательства; г) ликвидационная стоимость активов предприятия - затраты на ликвидацию - обязательства; д) нет верного ответа.

25. Основным недостатком затратного подхода является:

а) его умозрительность; б) отсутствие достоверной информации об объекте оценки; в) отсутствие учета перспектив развития бизнеса. 

26. Затратный подход в оценке стоимости предприятия (бизнеса) основан на анализе:

а) доходов; б) активов; в) финансовых результатов.

27. Какой метод используется в оценке бизнеса, когда стоимость предприятия при ликвидации выше, чем действующего:

а) метод ликвидационной стоимости; б) метод стоимости чистых активов; в) метод капитализации дохода.

28. Какой метод дает более достоверные данные о стоимости предприятия, если оно недавно возникло и имеет значительные материальные активы:

а) метод ликвидационной стоимости; б) метод стоимости чистых активов; в) метод капитализации дохода.

29. Методами оценки, основанными на анализе активов, являются:

а) метод чистых активов; б) метод рынка капитала; в) метод ликвидационной стоимости; г) а, б, в; д) а, в; е) а, б.

30. Чтобы определить стоимость неконтрольного пакета низколиквидных акций при известной стоимости 100%-ного пакета на уровне контроля, необходимо:

а) вычесть скидку за низкую ликвидность; б) вычесть скидку за неконтрольный характер; в) вычесть скидку за неконтрольный характер и за низкую ликвидность; г) добавить премию за контрольный характер.

31. С помощью какого метода можно определить стоимость неконтрольного пакета акций:

а) метода сделок; б) метода стоимости чистых активов; в) метода рынка капитала.

32. Какая(ие) модели позволяют рассчитать стоимость бизнеса:

а) биномиальная модель; б) многоуровневая модель; в) модель Блэка - Шоулза; г) модель Модильяни - Миллера.

33. В соответствии с моделью экономической прибыли стоимость компании равна:

а) (Стоимость акционерного капитала - Прогнозируемая экономическая прибыль) x Рентабельность собственного капитала; б) (Стоимость акционерного капитала - Приведенная стоимость прогнозируемой экономической прибыли) - Рентабельность собственного капитала; в) Инвестированный в компанию капитал + Прогнозируемая экономическая прибыль; г) Инвестированный в компанию капитал + Приведенная стоимость прогнозируемой экономической прибыли.

Критерии оценки:

· оценка «отлично» выставляется студенту, если он показал полные и четкие знания в пределах рабочей программы, хорошо знакомый с литературными источниками, рекомендованными данной программой, свободно и грамотно изложивший ответы на все поставленные вопросы;

- оценка «хорошо» выставляется студенту, который продемонстрировал достаточно полное знание учебно-программного материала, литературы, но допустивший неполноту в изложении, либо незначительные неточности в формулировках;

· оценка «удовлетворительно» заслуживает студент, который обнаружил необходимые знания, предусмотренные программой, но допустивший некоторые ошибки и неполноту в освещении поставленных вопросов, которые могут быть устранены под руководством преподавателя;
· оценка «неудовлетворительно» проставляется студенту, который обнаружил существенные пробелы в знании основного материала и допустил принципиальные грубые ошибки при ответе на поставленные вопросы.
АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 
ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

Вопросы для коллоквиумов, собеседования
по дисциплине «Оценка бизнеса (продвинутый уровень)»
1. В каких случаях опционный метод применяется в оценке бизнеса?

2. В каком нормативном документе приводятся требования к информации в рамках оценки объектов оценки?

3. В каком случае применяется поправка на премию за контроль в сравнительном подходе?

4. В чем заключается разница между денежным потоком для собственного капитала и денежным потоком для инвестированного капитала?

5. В чем основное отличие метода сделок от метода рынка капитала?

6. В чем отличие ставки дисконтирования от ставки капитализации?

7. В чем принципиальная разница в понятиях «предприятие как имущественный комплекс» и «бизнес»?

8. В чем смысл итоговых корректировок в доходном подходе в оценке бизнеса?

9. В чем суть биномиальной модели?

10. В чем суть метода ликвидационной стоимости?

11. В чем суть метода накопления активов?

12. В чем суть модели Блэка-Шоулза?

13. В чем суть модели Эдвардса-Бэлла-Ольсона?

14. В чем суть опционного метода ценообразования?

15. Зачем необходимо применение премий и скидок?

16. Зачем необходимо проводить нормализацию отчетности организации?

17. Зачем проводится инфляционная корректировка отчетности?

18. Имеет ли рыночную стоимость право хозяйственного ведения или оперативного управления на имущественный комплекс?

19. Имеются ли отличия в сборе и обработке информации в рамках оценки стоимости имущественного комплекса и бизнеса?

20. Как взаимосвязаны концепции EVA и EBO?

21. Как влияет на стоимость предприятия наличие выданных им или полученных обеспечений?

22. Как можно классифицировать оценочные мультипликаторы?

23. Как определить величину "сверхдоходов"?

24. Какие блоки включает в себя анализ внутренней информации?

25. Какие виды стоимости и почему применимы к оценке бизнеса?

26. Какие виды стоимости и почему применимы к оценке предприятия как имущественного комплекса?

27. Какие виды стоимости перечислены в ФСО N 2?

28. Какие источники информации использует оценщик для сбора внутренней и внешней информации?

29. Какие источники информации используются в сравнительном подходе в оценке бизнеса?

30. Какие критерии лежат в основе принятия решений в выборе весовых коэффициентов при согласовании результатов и выводе итоговой стоимости в оценке бизнеса?

31. Какие методы оценки в доходном подходе вы знаете?

32. Какие методы оценки в затратном подходе вы знаете?

33. Какие методы оценки в сравнительном подходе вы знаете?

34. Какие методы оценки в сравнительном подходе оценивают стоимость бизнеса на уровне контроля?

35. Какие премии и скидки вы знаете?

36. Какие элементы включает в себя анализ внешней информации?

37. Какие этапы подготовки отчетности вы знаете?

38. Каким образом премия за контроль и скидка за неконтрольный характер связаны между собой?

39. Каким образом проводится оценка стоимости активов в методе накопления активов?

40. Каковы источники информации для определения величины премий и скидок?

41. Каковы особенности применения натуральных мультипликаторов?

42. Каковы условия применения методов доходного подхода?

43. Каковы условия применения методов затратного подхода?

44. Каковы условия применения методов сравнительного подхода?

45. Могут ли приниматься к оценке активы по балансовой стоимости?

46. На каком принципе основан доходный подход?

47. На каком принципе основан затратный подход?

48. На каком принципе основан сравнительный подход?

49. Назовите цели финансового анализа организации в рамках оценки бизнеса.

50. Назовите этапы метода дисконтированных денежных потоков.

51. От чего зависит выбор методики расчета ставки дисконтирования?

52. От чего зависит выбор методики расчета терминальной (остаточной) стоимости?

53. Перечислите и охарактеризуйте способы определения стоимости неконтрольных пакетов акций и долей.

54. Перечислите этапы анализа и выбора весовых коэффициентов в оценке бизнеса.

55. Почему модель Эдвардса-Бэлла-Ольсона называют синтетическим методом оценки бизнеса?

Критерии оценки:

· оценка «отлично» выставляется студенту, если задание выполнено верно и в полном объеме;

· оценка «хорошо» выставляется студенту, если задание выполнено с незначительными замечаниями;

· оценка «удовлетворительно» выставляется, если задание выполнено на базовом уровне, но с ошибками;

· оценка «неудовлетворительно» выставляется, если содержится большое количество ошибок, задание не выполнено.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 
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«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 
ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ) 

Комплект разноуровневых задач
по дисциплине «Оценка бизнеса (продвинутый уровень)»
I. Задачи репродуктивного уровня

Задача 1 Оценить рыночную стоимость предполагаемой для публичного обращения муниципальной облигации, номинальная стоимость которой равна 100 руб. До погашения облигации остается два года. Номинальная ставка процента по облигации (используется для расчета годового купонного дохода в процентах от ее номинальной стоимости) составляет 20 %. Доходность сопоставимых по рискам (и безрисковых для держания их до того же срока погашения) государственных облигаций – 18%.

Задача 2 Оценить рыночную стоимость предполагаемой для публичного обращения муниципальной облигации, номинальная стоимость которой равна 200 руб. До погашения облигации остается 1 год. Номинальная ставка процента по облигации (используемая для расчета годового купонного дохода в процентах от ее номинальной стоимости) составляет 16 %. Ставка налога по операциям с ценными бумагами – 15 %. Доходность сопоставимых по рискам (и безрисковых для держания их до того же срока погашения) государственных облигаций – 17 %.

Задача 3 Рыночная стоимость ликвидной облигации на конкурентном рынке равна 102 руб. Ее номинальная стоимость – 150 руб., номинальная ставка годового купонного процента – 20 %. Срок до погашения облигации – 2 года. Ставка налога по операциям с ценными бумагами – 15 %. Какова фактическая ставка дохода по этой облигации?

Задача 4 Чистая прибыль предприятия, намеревающегося сделать инвестиции в расширение производства ранее освоенной продукции, составила в год в реальном выражении 240 тыс. руб. Остаточная балансовая стоимость фирмы 1006 тыс. руб. Коэффициент «цена/прибыль» по акциям предприятия составляет 4,3. Какую учитывающую риски бизнеса ставку дисконта можно применить для дисконтирования доходов, ожидаемых от расширения производства?

Задача 5 Предприятие оценено методом накопления активов. Его обоснованная рыночная стоимость составляет 100 млн. руб. На следующий день после получения этой оценки предприятие взяло в кредит 10 млн. руб. На 8 млн. руб. из средств кредита предприятие приобрело оборудование. Ставка процента по кредиту – 20 % годовых. Уплата процентов в конце каждого года. Погашение кредита через 2 года. Как должна измениться оценка рыночной стоимости предприятия?

Задача 6 Определить цену собственного капитала компании, если известно, что для компаний той же отрасли ожидаемая рыночная доходность среднерыночного портфеля акций составляет 12%, уровень системного рыночного риска составляет 1,35. Доходность государственных облигаций составляет 7%.

Задача 7 Определить оптимальную структуру капитала по следующим данным с учетом ставки налогообложения прибыли в 20%:

	Показатель
	Вариант структуры капитала

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1. Общая потребность в капитале, тыс. руб.
	3500
	3500
	3500
	3500
	3500
	3500
	3500

	2. Доля собственного капитала, %
	100
	90
	80
	70
	60
	50
	40

	3. Альтернативная безрисковая доходность на рынке, %
	8,5
	8,5
	8,5
	8,5
	8,5
	8,5
	8,5

	4. Акционерный риск, %
	–
	4,0
	4,2
	5,0
	5,5
	6,0
	6,7

	5. Банковский спред, %
	3,0
	3,0
	3,5
	4,0
	4,5
	5,0
	6,0


Задача 8 Компания планирует осуществить облигационный заем. Номинальная стоимость облигации – 1000 руб., купонная ставка 12%, проценты по которой выплачиваются 2 раза в год. Облигация продается с дисконтом в 5%. Срок обращения облигации – 5 лет. Определить цену заемного капитала компании, сформированного за счет выпуска облигаций.

II. Задачи реконструктивного уровня
Задача 1 Единственным видом имущества индивидуального частного предприятия является вязальная машина, которую купили пять лет назад по цене 1 млн. руб. Все это время ее интенсивно использовали. Стоимость замещения такой машины – 600 руб. (деноминированных), срок амортизации – 4 года. Технологический износ машины определяют тем, что цена ее современного предлагаемого на рынке аналога в расчете на показатель скорости стандартного вязания ниже удельной цены, имеющейся у предприятия машины, в 1,2 раза. Функциональный износ машины – 100 руб. (деноминированных). Вес машины – 20 кг. Стоимость металлического утиля – 25 руб. за килограмм при скидке 10 % на ликвидационные расходы по данному типу утиля. Оцениваемое предприятие имеет кредиторскую задолженность в 200 тыс. руб., срок погашения которой наступает через один месяц. Долг был выдан под 36 % годовых с ежемесячным начислением процентов.

Задача 2 Компания рассматривает возможность увеличения активов с 50 млн. руб. до 65 млн. руб. Среднегодовая стоимость собственного капитала составляет 40 млн. руб. В случае увеличения активов планируемая операционная прибыль (прибыль до выплаты процентов и налогов) составит 9,6 млн. руб. Ставка годового банковского процента составляет 20%. Какой источник финансирования увеличения активов целесообразно использовать – собственный капитала (за счет дополнительной эмиссии акций) или заменый капитал (за счет привлечения нового банковского кредита)? Определите пороговую ставку банковского кредита. Ставка налога на прибыль составляет 32%.

Задача 3 Определить средневзвешенную стоимость капитала компании по следующим данным: 

1) в обращении находятся обыкновенные акции номинальной стоимостью 10 руб. в количестве 250 тыс. шт., по которым по итогам финансового года были выплачены дивиденды 90 коп. на акцию, что на 5 копеек больше, чем в прошлом году;

2) нераспределенная прибыль компании составляет 4,4 млн. руб.;

3) в обращении находятся бессрочные облигации номинальной стоимостью 1000 руб. со ставкой купона 12%, облигации продавались с дисконтом в 4%;

4) компания использует долгосрочный банковский кредит в сумме, годовая процентная ставка по которому составляет 15,5%.

Ставка налога на прибыль составляет 20%. 

Задача 4  По итогам финансового года валовый операционный доход компании составил 10000 тыс. руб., маржинальная рентабельность – 60%, операционный рычаг равен 0,75. При осуществлении деятельности были использованы активы стоимостью 20000 тыс. руб., доля чистых активов составила 45%. За год финансовые расходы по кредитам составили 1500 тыс. руб.  Определить, выгодно ли было использование заемного капитала.

Задача 5 Плечо финансового рычага компании равно 0,8. Балансовая стоимость чистых активов компании составляет 8000 тыс. руб. Чистый операционный доход компании за финансовый год составил 15000 тыс. руб., операционная рентабельность 17,5%. Ставка процента по банковскому кредиту составляет 15%, ставка налога на прибыль – 20%.  Предприятие рассматривает два варианта распределения прибыли:

1) по первому варианту предполагается направить на дивиденды 50% чистой прибыли;

2) по второму варианту предполагается реализовать инвестиционный проект стоимостью 2000 тыс. руб., что обеспечит прирост дивидендов на 13% в будущем году.

Определить наиболее предпочтительный для акционеров вариант, если требуемая доходность собственного капитала составляет 15%.

Задача 6 Компания реализует продукцию на 800 млн. руб., валовая прибыль – 480 млн. руб. При реализации продукции покупателям предоставляются скидки на условиях 5/10 нетто 30 (60% покупателей пользуются скидкой, а просрочка по оплате в 20 дней возникает у 5% покупателей). Средневзвешенная стоимость капитала составляет 18%. Необходимо рассчитать затраты, связанные с предоставлением скидок и средние вложения в дебиторскую задолженность.

Задача 7 Годовые денежные расходы компании составляют 26 млн. руб. Поступления и расходования денежных средств происходят равномерно. Годовая ставка дохода по депозитным вкладам составляет 12%. Комиссия за пополнение и снятие денег со счета составляет 500 руб. за операцию. Определить оптимальный остаток денежных средств на счете, среднюю величину кассового остатка, годовые затраты на управление денежными активами.

Задача 8 За прошлый финансовый год компания реализовала 50 тыс. изделий. Средняя цена за год составила 572 руб. Переменные издержки – 358 руб./шт., постоянные затраты – 7,7 млн. руб. Определить маржинальную операционную прибыль, валовую операционной прибыли, величину и эффект операционного рычага. Как изменится валовая операционная прибыль компании, если объем реализации вырастет на 7,5%. Измерить изменение операционного риска, если постоянные расходы вырастут на 20%, либо удельные переменные затраты снизятся на 8%, либо цена вырастет на 1,5%.

Задача 9 Компания использовало заемные капитал в размере 15 млн. руб., средняя стоимость которого составила 14% годовых. Компания не имеет привилегированных акций, в обращение выпущено 550 тыс. шт. обыкновенных акций. Ставка налога на прибыль – 20%. Прибыль до выплаты процентов и налогов составила 3 млн. руб. Определить, как изменится прибыль на акцию, если операционная прибыль вырастет на 5%.

Задача 10 Компания ежегодно реализует 100 тыс. шт. изделий, требующих комплектующих, стоимостью 14 руб. за шт. Затраты, связанные с хранением комплектующих, составляют 12% от их цены. Затраты на размещение одного заказа составляют 1,5 тыс. руб. Определить средний объем запасов комплектующих, частоту заказов и затраты на управление запасами комплектующих в расчете на год.

Задача 11 Компания располагает неиспользуемым складским помещением. Что выгоднее: продать складское помещение в настоящий момент за 92 млн. руб. или сдать его в аренду с последующим выкупом, при этом арендные платежи выплачиваются в конце первых 4-х лет – в сумме 15 млн. руб., в конце последующих 3-х лет – в сумме 28 млн. руб., после чего продается арендатору за 150 млн. руб. Норма прибыли компании – 25%.

Задача 12 В июле текущего года компания реализовала объект основных средств, стоимость которого с учетом налога на добавленную стоимость составила 850 млн. руб. На начало года балансовая стоимость объекта составляла 400 млн. руб., годовая норма амортизации – 17%. Коэффициент пересчета балансовой стоимости в рыночную – 1,7. Рассчитать финансовый результат от реализации объекта основных средств.

Задача 13 Компания реализует один вид продукции, цена которого с учетом налога на добавленную стоимость (18%) – 150 руб. Постоянные расходы компании составляю 750 тыс. руб., переменные расходы – 50 руб./шт. Определить, какое количество продукции необходимо реализовать, чтобы операционная рентабельность составляла 25%.

Задача 14 За год при производстве и реализации продукции компания использует основные материалы стоимостью 2 000 тыс. руб., заработная плата основных производственных рабочих составляет 1 800 тыс. руб. Общехозяйственные расходы компании – 1 350 тыс. руб. Как изменится операционная прибыль компании, если цены снизятся на 10%, что приведет к увеличению спроса на 25% и обеспечит выручку в 6 000 тыс. руб. 

III. Задачи творческого уровня

Задача 1 Промышленное предприятие выпускает три вида продукции (имеет три бизнес-линии): А, Б и В. Предприятие имеет временно избыточные активы стоимостью в 500 тыс. руб. (они не понадобятся для выпуска перечисленных видов продукции в течение одного года), которые можно сдать в аренду (это составит четвертую бизнес-линию фирмы). Рыночная стоимость имущества, которое не нужно для выпуска рассматриваемых видов продукции, составит 320 тыс. руб. Необходимо без учета рисков бизнеса определить минимальную обоснованную рыночную стоимость предприятия как действующего в расчете:

· на 3 года продолжения его работы;

· 2 года продолжения его работы;

· на все время возможных продаж выпускаемой продукции (с учетом улучшения ее качества и капиталовложений в поддержание производственных мощностей). Ожидаемые чистые доходы от продаж продукции и временно избыточных активов:

· продукция А через 1 год – 100 тыс. руб., 2 – 70 тыс. руб.;

· продукция Б через 1 год – 20 тыс. руб., через 2 – 130 тыс. руб., 3 – 700 тыс. руб., 4 – 820 тыс. руб., 5 – 180 тыс. руб.;

· продукция В через 1 год – 45 тыс. руб.;

· поступления от аренды временно избыточных активов через 1 год – 50 тыс. руб. Прогнозируют ожидаемые (в год) доходности государственных (рублевых) облигаций с погашением через 2 года – 25 %, 3 – 20 %, 5 лет – 15 %.

Задача 2 Промышленное предприятие выпускает три вида продукции (имеет три бизнес-линии): А, Б и В. Предприятие имеет временно избыточные активы стоимостью в 600 тыс. руб. (они не понадобятся для выпуска перечисленных видов продукции в течение одного года), которые можно сдать в аренду (это составит четвертую бизнес-линию фирмы). Рыночная стоимость имущества, которое не нужно для выпуска рассматриваемых видов продукции, составит 410 тыс. руб.

Необходимо без учета рисков бизнеса определить минимальную обоснованную рыночную стоимость предприятия как действующего в расчете:

· на 4 года продолжения его работы;

· 3 года продолжения его работы;

· на все время возможных продаж выпускаемой продукции (с учетом улучшения ее качества и капиталовложений в поддержание производственных мощностей). Ожидаемые чистые доходы от продаж продукции и временно избыточных активов:

· продукция А через 1 год – 200 тыс. руб., 2 – 170 тыс. руб., 3 – 50 тыс. руб., 4 – 30 тыс. руб.;

· продукция Б через 1 год – 30 тыс. руб., 2 – 150 тыс. руб., 3 – 750 тыс. руб., 4 – 830 тыс. руб., 5 лет – 140 тыс. руб.;

· продукция В через 1 год – 95 тыс. руб., 2 – 25 тыс. руб.;

· поступления от аренды временно избыточных активов через 1 год – 70 тыс. руб. Прогнозируют ожидаемые (в год) доходности государственных (рублевых) облигаций с погашением через 2 года – 30 %, 3 – 25 %, 4 – 21 %, 5 лет – 18 %.

Задача 3 Рассчитайте чистый дисконтированный доход, обеспечиваемый инвестиционным проектом с характеристиками: стартовые инвестиции – 2000 ден. ед.; ожидаемые в следующие годы положительные сальдо реальных денег: 1 год – 1500 ден. ед., 2 – 1700 ден. ед., 3 – 1900 ден. ед. Все приведенные цифры даны в постоянных ценах. Внутренняя норма доходности по сопоставимому по рискам проекту, осуществляемому на конкурентном рынке, равна 20 % (в номинальном выражении). Рассматриваемая отрасль в достаточной мере интегрирована в мировую экономику. Индекс инфляции равен 4 %.

Задача 4 Рассчитать для фирмы показатель денежного потока на основе приведенных данных из отчета о прибылях и убытках, движении средств, а также с учетом изменения баланса предприятия (тыс. руб.) (поступления по контрактам на реализацию продукции):

реализация с оплатой по факту поставки – 400,

с оплатой в рассрочку – 300,

авансы и предоплата – 25,

итого поступлений – 925,

чистая прибыль – 105,

себестоимость реализованной продукции – 520,

накладные расходы – 155,

износ – 180,

налоги – 255,

проценты за кредит – 51 425,

увеличение задолженности по балансу – 380,

вновь приобретенные активы – 315.

Задача 5 Какую максимальную цену можно ожидать за предприятие в настоящий момент, если в его выдержавшем требовательную защиту бизнес-плане намечается, что через 4 года денежный поток выйдет на уровень 100 тыс. руб. при выявлении стабильного темпа прироста в 3 %, начиная с перехода от второго к третьему году прогнозного периода. Бизнес предприятия является долгосрочным, указать время его окончания невозможно. Рекомендуемая ставка дисконта – 25 %.

Задача 6 Оценить долгосрочный бизнес, способный приносить денежные потоки в ближайшие 15 месяцев с надежностью (по месяцам в д.е.) – 80, 85, 90, 95, 100, 100, 100, 100, 100, 100, 110, 110, 100, 90, 85. В дальнейшем (точно прогнозировать невозможно) примерно по столько же в течение неопределенного периода времени. Учитывающая риски бизнеса рекомендуемая ставка дисконта (полученная согласно методу оценки капитальных активов) – 72 % годовых. Оценку произвести применительно к двум предположениям: бизнес удастся вести 15 месяцев (это время достаточно выгодно); бизнес удастся вести бесконечно долго, и он будет выгоден до бесконечности.

Задача 7 Определить норму дохода для инвестиций отечественного резидента в покупку акций закрытой автосборочной компании «Омега» с численностью занятых в 300 человек, если известно, что доходность государственных облигаций в реальном выражении равна 3 %; индекс инфляции – 10 %; среднерыночная доходность на фондовом рынке – 20 %; дополнительная премия за страновой риск – 8 %; дополнительная премия за закрытость компании – на уровне международно принятой аналогичной премии; дополнительная премия за инвестирование в малый бизнес – 8 %. Текущая доходность акций рассматриваемой компании за прошлый год колебалась относительно своей средней величины на 5 %, текущая среднерыночная доходность на фондовом рынке – 2 %.

Задача 8 Определить норму дохода для инвестиций иностранного резидента в покупку акций закрытой оптовой компании «Кси» с численностью занятых 14 человек, если известно, что доходность государственных облигаций в реальном выражении равна 4 %; отечественный индекс инфляции – 11 %; среднерыночная доходность на отечественном фондовом рынке – 27 %; доходность государственных облигаций в стране инвестора – 7 %; среднерыночная доходность на фондовом рынке страны инвестора – 12 %; дополнительная премия за страновой риск – 9 %; дополнительные премии за закрытость компании и за инвестиции в малый бизнес – на уровне международно принятой аналогичной премии; дополнительная премия за инвестирование в малый бизнес – 8 %. Текущая доходность акций рассматриваемой компании за прошлый год колебалась относительно своей средней величины на 10 %, текущая среднерыночная доходность на фондовом рынке – 5 %.

Задача 9 Определить норму дохода для инвестиций отечественного резидента в покупку акций закрытой рознично-торговой компании «Сигма» с численностью занятых 86 человек, если известно, что доходность государственных облигаций в реальном выражении равна 3 %; отечественный индекс инфляции – 18 %; среднерыночная доходность на отечественном фондовом рынке – 31 %; доходность государственных облигаций в США – 6 %; среднерыночная доходность на фондовом рынке США – 9 %; дополнительная премия за страновой риск – 8 %; дополнительные премии за закрытость компании и за инвестиции в малый бизнес – на уровне международно принятой аналогичной премии; дополнительная премия за инвестирование в малый бизнес – 8 %. Текущая доходность акций рассматриваемой компании за прошлый год колебалась относительно своей средней величины на 20 %, текущая среднерыночная доходность на фондовом рынке – 30 %.

Задача 10 Средняя чистая прибыль предприятия, намеревающегося сделать инвестиции в расширение производства ранее освоенной продукции, составила в год в реальном выражении 380 тыс. руб. Остаточная балансовая стоимость активов фирмы – 1 530 тыс. руб., первоначальная балансовая стоимость активов – 2 300 тыс. руб. Какую учитывающую риски бизнеса ставку дисконта можно применить для дисконтирования доходов, ожидаемых от расширения производства?

Задача 11 В бизнес-плане предприятия, создаваемого для освоения коммерчески перспективного нового продукта, значится, что его ожидаемые балансовая прибыль (за вычетом налога с имущества и других обязательных платежей и сборов, взимаемых с балансовой прибыли) и балансовая стоимость активов через год составят соответственно 20 и 110 млн. руб. В этом же документе указано, что предприятие через год будет иметь непогашенные долги на сумму 15 млн. руб. и за год из необлагаемой суммы прибыли заплатит проценты по кредитам на сумму 5 млн. руб. Ставка налога с прибыли, закладываемая в бизнес-план, равна 34 %. Из опубликованного финансового отчета аналогичного предприятия (компания аналог является открытым акционерным обществом с ликвидными акциями, полностью специализирующимся на выпуске технически близкого продукта, удовлетворяющего те же потребности) следует, что за несколько прошедших лет отношение котируемой на фондовой бирже стоимости одной акции этого предприятия к его приходящейся на одну акцию годовой прибыли после налогообложения оказалось равным в среднем 5,1. Мультипликатор «цена/балансовая стоимость» по этому предприятию составил за ряд прошедших лет 2,2. Как должен оценить инвестор будущую рыночную стоимость создаваемого предприятия по состоянию на год спустя после начала им деятельности, если инвестор доверяет статистике и сопоставимости сравниваемых фирм по мультипликатору «цена/прибыль» на 85 % (субъективная оценка), а по мультипликатору «цена/балансовая стоимость» на 15 %?

Задача 12 Оценить обоснованную рыночную стоимость закрытой компании, если известно, что:

· рыночная стоимость одной акции компании – ближайшего аналога равна 113 руб.;

· общее количество акций компании-аналога, указанное в ее опубликованном финансовом отчете, составляет 200 тыс. акций, из них 50 тыс. выкуплены компанией и 20 тыс. ранее выпущенных акций приобретены, но еще не оплачены;

· доли заемного капитала оцениваемой компании и компании-аналога в балансовой стоимости их совокупного капитала одинаковы, а общие абсолютные размеры их задолженности составляют соответственно 5 и 10 млн. руб.;

· средние ставки процента по кредитам, которыми пользуются рассматриваемые фирмы, таковы, что средняя кредитная ставка по оцениваемой компании в полтора раза выше, чем по компании-аналогу;

· сведений о налоговом статусе (налоговых льготах) компании не имеется;

· объявленная прибыль компании-аналога до процентов и налогов равна 1,5 млн. руб., процентные платежи этой компании в отчетном периоде были 100 тыс. руб., уплаченные налоги с прибыли – 450 тыс. руб.;

· прибыль оцениваемой компании до процентов и налогов равна 1,2 млн. руб., процентные платежи компании в этом периоде составили 230 тыс. руб., уплаченные налоги с прибыли – 360 тыс. руб.

Задача 13 Оценить ожидаемый коэффициент цена/прибыль для открытой компании X на момент широкой публикации ее финансовых результатов за отчетный год, если известно, что:

· прибыль за год – 27 млн. руб.; 

· прогнозируемая на следующий год прибыль – 29 млн. руб.; 

· ставка дисконта для компании X, рассчитанная по модели оценки капитальных активов, – 25 %; 

· темп роста прибылей компании стабилизирован; остаточный срок жизни бизнеса – неопределенно длительный.

Задача 14 Рассчитать общий корректировочный коэффициент, на который нужно умножить результат определения стоимости закрытой отечественной компании методом рынка капитала при использовании в нем зарубежного аналога, если известно, что:

· средний рыночный (по всем отраслям, отраженным на фондовом рынке) коэффициент цена/прибыль в России составляет 6,2;

· средний рыночный (по всему фондовому рынку) коэффициент «цена/прибыль» в зарубежной стране подобранной компании-аналога равен 7,7;

· относительная рыночная капитализация открытых компаний страны, резидентом которой является строго подобранная компания-аналог, оценивается в 3,1;

· относительная рыночная капитализация открытых компаний в России на момент оценки цитируется в специализированных изданиях как 1,2.

Задача 15 Денежные поступления и расходования компании достаточно сложно предсказать. Известно, что компании сложно будет оплачивать текущие счета, если денежных средств будет менее 125 тыс. руб., вместе с тем величина денежных средств не должна превышать 1500 тыс. руб. Определить целевой остаток денежных средств для данной компании. Если величина денежных средств снизится до нижнего или повысится верхнего предела, то на какую сумму необходимо соответственно продать или купить ценные бумаги, чтобы достичь целевого остатка?

Задача 16 Компания реализует три вида продукции. По данным, представленным в таблице ниже, определить себестоимость единицы каждого вида продукции, себестоимость выпуска каждого вида продукции и совокупные операционные расходы компании (база распределения производственных расходов – заработная плата основных производственных рабочих; внепроизводственных – цеховая себестоимость):

	Показатель
	Значение показателя для единицы продукции

	
	А
	Б 
	В

	1. Расходы на сырье и материалы, руб.
	200
	50
	1000

	2. Возвратные отходы, руб.
	10
	2
	50

	3. Расходы топлива и энергии, руб.
	5
	1
	15

	4. Заработная плата основных производственных рабочих, руб.
	92
	33
	140

	5. Дополнительная заработная плата основных производственных рабочих, % от основной
	12,0
	10,0
	22,0

	6. Отчисления на социальные нужды, % 
	30,0

	7. Расходы на содержание и эксплуатацию оборудования, руб.
	115000

	8. Цеховые расходы, руб.
	20000

	9. Общепроизводственные расходы, руб.
	250000

	10. Общехозяйственные расходы, руб.
	330000

	11. Потери от брака, % от выпуска
	2
	1
	10

	12. Объем реализации, шт.
	9750
	32500
	2140


Задача 17 Операционная прибыль финансово независимой компании стабильна и на протяжении последних 5 лет за год составляла 7 млн. руб. Собственный капитал компании равен 32 млн. руб. Менеджмент компании принял решении при выплате дивидендов использовать методику фиксированных дивидендных выплат и рассматривает несколько вариантов их размера:

1) дивиденд на акцию составляет 16,8 руб.;

2) дивиденд на акцию составляет 18 руб.;

3) дивиденд на акцию составляет 15 руб.

Определить наиболее предпочтительный для акционеров вариант, если они владеют 200 тыс. обыкновенных акций, требуемый уровень доходности которых равен 10%. Ставка налога на прибыль компании – 30%.

Критерии оценки:

· оценка «отлично» выставляется студенту, если задание выполнено верно и в полном объеме;

· оценка «хорошо» выставляется студенту, если задание выполнено с незначительными замечаниями;

· оценка «удовлетворительно» выставляется, если задание выполнено на базовом уровне, но с ошибками;

· оценка «неудовлетворительно» выставляется, если содержится большое количество ошибок, задание не выполнено.


АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 
ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ) 

Темы эссе (рефератов, докладов, сообщений)
по дисциплине «Оценка бизнеса (продвинутый уровень)»
1. Анализ и оценка денежного потока.

2. Бухгалтерская отчетность в системе информационного обеспечения оценки бизнеса.

3. Виды денежных потоков.

4. Временная стоимость денег.

5. Дисконтирование денежного потока.

6. Методы оценки имущества фирмы.

7. Методы расчета показателей денежного потока.

8. Модель дисконтирования дивидендов.

9. Модель свободных денежных потоков на собственный капитал.

10. Мультипликаторы выручки и специфические секторные мультипликаторы.

11. Мультипликаторы прибыли и балансовой стоимости.

12. Неформализованные методы финансового анализа.

13. Основные модели финансового анализа и прогнозирования.

14. Особенности оценки молодых начинающих фирм в условиях неопределенности.

15. Особенности оценки собственного капитала фирм с высоким рычагом.

16. Особенности оценки фирм в зависимости от специфики бизнеса (на примере).

17. Особенности оценки фирм на разных стадиях жизненного цикла.

18. Особенности оценки фирм с отрицательной прибылью.

19. Особенности финансового анализа при оценке бизнеса.

20. Оценка бизнеса как имущества фирмы.

21. Оценка машин и оборудования (на примере).

22. Оценка нематериальных активов и интеллектуальной собственности (на примере).

23. Оценка объектов недвижимости (на примере).

24. Оценка степени риска и расчет ставки дисконтирования в оценке бизнеса.

25. Оценка фирм в условиях реструктуризации.

26. Оценка фирмы: подходы на основе стоимости привлечения капитала и скорректированной приведенной стоимости.

27. Первичные финансовые инструменты.

28. Понятие приведенной стоимости.

29. Прогнозно-аналитические методы финансового анализа.

30. Производные финансовые инструменты.

31. Увеличение стоимости бизнеса: границы оценки дисконтированных денежных потоков.
32. Финансовые активы и финансовые инструменты.

33. Финансовые коэффициенты и их роль в управлении стоимости предприятия (организации).

34. Формализованные методы финансового анализа.

Краткие рекомендации к выполнению

Законченный доклад должен состоять из титульного листа, содержания, введения, пояснительного текста, заключения, списка литературы, приложения. Общий объем реферата должен составлять 5-6 страниц машинописного текста.

Процессу выбора темы доклада, как правило, должно предшествовать изучение специальной литературы и источников. Подбор литературы необходимо начинать с изучения тех книг и периодических изданий, которые были рекомендованы при изучении дисциплины, а также с изучения лекционного материала соответствующих тем дисциплины. Подбор книг и статей следует производить в библиотеке института по электронному каталогу по ключевым словам темы исследования.  При изучении периодических изданий лучше всего использовать последние в году номера журналов, где помещается указатель статей, опубликованных за год.

При подборе нормативно-правовых актов, регулирующих связанные с темой работы отношения, целесообразно использовать возможности тематического поиска документов в справочной правовой системе «Гарант» или «Консультант», имеющихся в электронном читальном зале библиотеки института. Также возможно использование данных, полученных при помощи глобальной информационной сети «Интернет».

В ходе поиска информации необходимо сразу же составлять библиографическое описание отобранных изданий. На основании произведенных записей в последующем составляется список литературы. Первоначальное ознакомление с подобранной литературой дает возможность разобраться в дальнейших вопросах темы и приступить к планированию своей деятельности по написанию курсовой работы.

При изучении подобранной литературы необходимо руководствоваться возможностью использования этого материала в работе. Начинать изучение нужно с энциклопедий и словарей. Затем следует изучить учебники и монографии, потом – журнальные статьи. Знакомиться с источниками следует в обратном хронологическом порядке: то есть вначале следует изучить самые свежие публикации, затем – прошлогодние, потом – двухгодичной давности и т.д.

В результате изучения подобранной литературы составляется развернутый план реферата.  Он обеспечивает последовательность изложения материала, где каждый раздел, вытекая из предыдущего, занимает свое место. После изучения и обработки подобранной литературы можно приступать к написанию работы.

Требования к содержанию 

Во введении обосновывается выбор темы, ее актуальность, научное и практическое значение, формируются цели и задачи реферата, характеризуется степень разработанности темы исследования, источники информации. Объем введения - 0,5 - 1 страница машинописного текста.

Пояснительный текст должен состоять из трех разделов.

В зависимости от темы исследования в первом разделе должны быть рассмотрены состояние темы исследования. Объем первого раздела - 1 страница машинописного текста.

Во втором разделе раскрывается проблема темы исследования. Объем второго раздела - 1 страница машинописного текста.

В третьем разделе должны быть определены направления решения проблем по теме исследования. Объем третьего раздела - 1 страница машинописного текста.

В заключении приводятся выводы по всем проведенным в работе исследованиям с их обоснованием. Каждый вывод оформляется в виде отдельного абзаца. Объем заключения - 0,5 - 1 страница машинописного текста.

Требования к оформлению 

Оформлять доклад необходимо в соответствии с требованиями к оформлению текстовой части, таблиц, иллюстративного материала и приложений академических работ. Текст реферата оформляется на одной стороне листа белой бумаги формата А4 (210*297) с полями, левое – 30 мм, правое - 10 мм, верхнее - 15 мм, нижнее - 20 мм. Ра​бота представляется в машинописном варианте. При использова​нии текстового редактора "Word" необходимо применять шрифт «Times New Roman», размер шрифта -14, межстрочный интервал - одинарный. Все страницы реферата нумеруются. На титульном листе и листе «Содержание» номер страницы не ставится. Номер страницы проставляется внизу по центру страницы арабскими цифрами. Работа должна быть подшита в скоросшиватель.

Для наглядности и удобства сравнения показателей цифровые данные желательно оформлять в виде таблиц. Таблицу следует помещать в тексте сразу же после первого упоми​нания о ней. Во всех случаях обязателен анализ таблиц в тексте работы. В названии таблицы слово "анализ" не допускается. Если таблица занимает более одной страницы текста, то рекомендуется вынести ее в приложение к работе.

Литературные источники, используемые при написании реферата, должны быть взяты за последние 3 года. В список литературных источников не следует включать морально устаревшие источники  и отмененные, уже не действующие законодательные и нормативно-методические документы. 
Критерии оценки:

· оценка «отлично» выставляется студенту, если он показал полные и четкие знания в пределах рабочей программы, хорошо знакомый с литературными источниками, рекомендованными данной программой, свободно и грамотно изложивший ответы на все поставленные вопросы;

- оценка «хорошо» выставляется студенту, который продемонстрировал достаточно полное знание учебно-программного материала, литературы, но допустивший неполноту в изложении, либо незначительные неточности в формулировках;

· оценка «удовлетворительно» заслуживает студент, который обнаружил необходимые знания, предусмотренные программой, но допустивший некоторые ошибки и неполноту в освещении поставленных вопросов, которые могут быть устранены под руководством преподавателя;
· оценка «неудовлетворительно» проставляется студенту, который обнаружил существенные пробелы в знании основного материала и допустил принципиальные грубые ошибки при ответе на поставленные вопросы.
Преподаватель  ___________________ Ю.В. Павлова

                                                                       (подпись)                

«____»__________________20     г.

2. Материалы для проведения текущей аттестации

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 
ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

КОМПЛЕКТ ЗАДАНИЙ 
ДЛЯ ПРОВЕДЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ АТТЕСТАЦИИ №1
(в форме контрольной работы) 
по дисциплине «Оценка бизнеса (продвинутый уровень)»
Тестовые вопросы: 

1. Целью оценки стоимости предприятия может быть:

а) купля-продажа; б) реорганизация; в) страхование; г) определение рыночной стоимости.

2. К обязательным случаям оценки стоимости предприятия относятся:

а) приватизация; б) передача вклада в уставный капитал неденежными средствами на сумму более 200 МРОТ; в) продажа имущества предприятия-банкрота; г) купля-продажа предприятия; д) все вышеперечисленное; е) а, б, в; ж) а, в.

3. Задачей оценки стоимости предприятия может быть:

а) определение инвестиционной стоимости; б) реорганизация бизнеса; в) определение ликвидационной стоимости; г) определение рыночной стоимости.

4. Бизнес - это:

а) предприятие как имущественный комплекс; б) предприятие с филиалами и дочерними организациями; в) предпринимательская деятельность, организованная в рамках определенной структуры.

5. Стандартом стоимости не является:

а) рыночная стоимость; б) инвестиционная; в) ликвидационная; г) нормативно рассчитываемая; д) а, г; е) все виды.

6. Если необходимо оценить бизнес общества с ограниченной ответственностью (ООО), то объектом оценки будет:

а) 100%-ный пакет акций предприятия; б) право собственности на 100%-ную долю в ООО; в) имущественный комплекс ООО.

7. Риск, обусловленный факторами внешней среды, называется:

а) систематическим; б) несистематическим; в) другой ответ.

8. Трансформация отчетности обязательна в процессе оценки предприятия:

а) да; б) нет.

9. Нужно ли проводить оценщику анализ финансового состояния предприятия:

а) да; б) нет.

10. Известно, что оборотные активы предприятия составляют 200 000, сумма активов - 700 000, заемный капитал - 300 000. Определите коэффициент автономии:

а) 0,43; б) 0,57; в) 0,29.

11. Нормализация отчетности проводится с целью:

а) приведения ее к единым стандартам бухгалтерского учета; б) определения доходов и расходов, характерных для нормально действующего бизнеса; в) упорядочения бухгалтерской отчетности.

12. При анализе расходов в методе дисконтированных денежных потоков следует учесть:

а) инфляционные ожидания для каждой категории издержек; б) перспективы в отрасли с учетом конкуренции; в) взаимозависимости и тенденции прошлых лет; г) ожидаемое повышение цен на продукцию; д) а, в; е) б, г.

13. Метод "предполагаемой продажи" исходит из следующих предположений:

а) в остаточном периоде величины амортизации и капитальных вложений равны; б) в остаточном периоде должны сохраняться стабильные долгосрочные темпы роста; в) владелец предприятия не меняется; г) а, б, в; д) а, б.

14. Если в методе дисконтированных денежных потоков используется бездолговой денежный поток, то в инвестиционном анализе исследуется:

а) капитальные вложения; б) чистый оборотный капитал; в) изменение остатка долгосрочной задолженности; г) а, б, в; д) а, б.

15. Когда темпы роста предприятия умеренны и предсказуемы, то используется:

а) метод дисконтированных денежных потоков; б) метод капитализации дохода; в) метод чистых активов.

16. Для денежного потока для собственного капитала ставка дисконта рассчитывается:

а) как средневзвешенная стоимость капитала; б) методом кумулятивного построения; в) с помощью модели оценки капитальных активов; г) б, в.

17. Какой оценочный мультипликатор рассчитывается аналогично показателю «цена единицы доходов»?

а) Цена/Денежный поток; б) Цена/Прибыль; в) Цена/Собственный капитал.

18. На чем основан метод рынка капитала:

а) на оценке миноритарных пакетов акций компаний-аналогов; б) на оценке контрольных пакетов акций компаний-аналогов; в) на будущих доходах компании.

19. С помощью какого метода можно определить стоимость миноритарного пакета акций:

а) метода сделок; б) метода стоимости чистых активов; в) метода рынка капитала.

20. К моментным мультипликаторам относятся:

а) Цена/Прибыль; б) Цена/Денежный поток; в) Цена/Чистые активы; г) а, б; д) а, б, в.

21. Какой критерий применяется при выборе компаний аналогов:

а) сходная отрасль; б) сходная продукция; в) размер компании; г) географическое положение; д) стратегия развития; е) нет верного ответа.

22. Для целей оценки дебиторской задолженности специалист должен изучить:

а) договоры с покупателями и заказчиками; б) договоры с кредитными организациями; в) справку бухгалтерии о составе и сроках возникновения и погашения дебиторской задолженности; г) а, б, в; д) а, б; е) а, в.

23. Товарно-материальные запасы в целях оценки рыночной стоимости предприятия могут быть оценены:

а) по балансовой стоимости; б) по рыночной стоимости; в) по специальной стоимости.

24. Для оценки ликвидационной стоимости используется формула:

а) ликвидационная стоимость активов предприятия - затраты на ликвидацию; б) ликвидационная стоимость активов предприятия; в) ликвидационная стоимость активов предприятия - обязательства; г) ликвидационная стоимость активов предприятия - затраты на ликвидацию - обязательства; д) нет верного ответа.

25. Основным недостатком затратного подхода является:

а) его умозрительность; б) отсутствие достоверной информации об объекте оценки; в) отсутствие учета перспектив развития бизнеса. 

26. Затратный подход в оценке стоимости предприятия (бизнеса) основан на анализе:

а) доходов; б) активов; в) финансовых результатов.

27. Какой метод используется в оценке бизнеса, когда стоимость предприятия при ликвидации выше, чем действующего:

а) метод ликвидационной стоимости; б) метод стоимости чистых активов; в) метод капитализации дохода.

28. Какой метод дает более достоверные данные о стоимости предприятия, если оно недавно возникло и имеет значительные материальные активы:

а) метод ликвидационной стоимости; б) метод стоимости чистых активов; в) метод капитализации дохода.

29. Методами оценки, основанными на анализе активов, являются:

а) метод чистых активов; б) метод рынка капитала; в) метод ликвидационной стоимости; г) а, б, в; д) а, в; е) а, б.

30. Чтобы определить стоимость неконтрольного пакета низколиквидных акций при известной стоимости 100%-ного пакета на уровне контроля, необходимо:

а) вычесть скидку за низкую ликвидность; б) вычесть скидку за неконтрольный характер; в) вычесть скидку за неконтрольный характер и за низкую ликвидность; г) добавить премию за контрольный характер.

31. С помощью какого метода можно определить стоимость неконтрольного пакета акций:

а) метода сделок; б) метода стоимости чистых активов; в) метода рынка капитала.

32. Какая(ие) модели позволяют рассчитать стоимость бизнеса:

а) биномиальная модель; б) многоуровневая модель; в) модель Блэка - Шоулза; г) модель Модильяни - Миллера.

33. В соответствии с моделью экономической прибыли стоимость компании равна:

а) (Стоимость акционерного капитала - Прогнозируемая экономическая прибыль) x Рентабельность собственного капитала; б) (Стоимость акционерного капитала - Приведенная стоимость прогнозируемой экономической прибыли) - Рентабельность собственного капитала; в) Инвестированный в компанию капитал + Прогнозируемая экономическая прибыль; г) Инвестированный в компанию капитал + Приведенная стоимость прогнозируемой экономической прибыли.

Критерии оценки:

· оценка «отлично» выставляется студенту, если он показал полные и четкие знания в пределах рабочей программы, хорошо знакомый с литературными источниками, рекомендованными данной программой, свободно и грамотно изложивший ответы на все поставленные вопросы;

- оценка «хорошо» выставляется студенту, который продемонстрировал достаточно полное знание учебно-программного материала, литературы, но допустивший неполноту в изложении, либо незначительные неточности в формулировках;

· оценка «удовлетворительно» заслуживает студент, который обнаружил необходимые знания, предусмотренные программой, но допустивший некоторые ошибки и неполноту в освещении поставленных вопросов, которые могут быть устранены под руководством преподавателя;
· оценка «неудовлетворительно» проставляется студенту, который обнаружил существенные пробелы в знании основного материала и допустил принципиальные грубые ошибки при ответе на поставленные вопросы.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 
ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

КОМПЛЕКТ ЗАДАНИЙ 
ДЛЯ ПРОВЕДЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ АТТЕСТАЦИИ №2
(в форме контрольной работы) 

по дисциплине «Оценка бизнеса (продвинутый уровень)»
Тестовые вопросы:

1. Денежная сумма, запрашиваемая, предлагаемая или уплачиваемая участниками в результате совершенной или предполагаемой сделки – это:

а) цена; б) стоимость объекта оценки; в) итоговая величина стоимости.

2. Наиболее вероятная расчетная величина, определенная на дату оценки в соответствии с выбранным видом стоимости согласно требованиям Федерального стандарта оценки «Цель оценки и виды стоимости (ФСО № 2)» – это:

а) цена; б) стоимость объекта оценки; в) итоговая величина стоимости.

3. Стоимость объекта оценки, рассчитанная при использовании подходов к оценке и обоснованного оценщиком согласования (обобщения) результатов, полученных в рамках применения различных подходов к оценке – это:

а) цена; б) стоимость объекта оценки; в) итоговая величина стоимости.

4.  Целью оценки стоимости предприятия может быть:

а) купля-продажа; б) реорганизация; в) страхование; г) определение рыночной стоимости.

5. К обязательным случаям оценки стоимости предприятия относятся:

а) приватизация; б) передача вклада в уставный капитал неденежными средствами на сумму более 200 МРОТ; в) продажа имущества предприятия-банкрота; г) купля-продажа предприятия; д) все вышеперечисленное; е) а, б, в; ж) а, в.

6. Задачей оценки стоимости предприятия может быть:

а) определение инвестиционной стоимости; б) реорганизация бизнеса; в) определение ликвидационной стоимости; г) определение рыночной стоимости.

7. Бизнес - это:

а) предприятие как имущественный комплекс; б) предприятие с филиалами и дочерними организациями; в) предпринимательская деятельность, организованная в рамках определенной структуры.

8. Стандартом стоимости не является:

а) рыночная стоимость; б) инвестиционная; в) ликвидационная; г) нормативно рассчитываемая; д) а, г; е) все виды.

9. Если необходимо оценить бизнес общества с ограниченной ответственностью (ООО), то объектом оценки будет:

а) 100%-ный пакет акций предприятия; б) право собственности на 100%-ную долю в ООО; в) имущественный комплекс ООО.

10. При использовании понятия стоимости объекта оценки при осуществлении оценочной деятельности указывается конкретный вид стоимости, который определяется предполагаемым использованием результата оценки. К видам стоимости объекта оценки относятся:

а) рыночная стоимость; б) инвестиционная стоимость; в) ликвидационная стоимость; г) кадастровая стоимость; д) все вышеперечисленное.

11. Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию, характеризующую деятельность организации, ведущей бизнес, в соответствии с предполагаемым использованием результатов оценки, в том числе:

а) информацию о создании и развитии бизнеса, условиях функционирования организации, ведущей бизнес; б) информацию о выпускаемой продукции (товарах) и (или) выполняемых работах, оказываемых услугах, информацию о результатах производственно-хозяйственной деятельности за репрезентативный период (под репрезентативным периодом понимается период, на основе анализа которого возможно сделать вывод о наиболее вероятном характере будущих показателей деятельности организации); в) финансовую информацию, включая годовую и промежуточную (в случае необходимости) финансовую (бухгалтерскую) отчетность организации, ведущей бизнес, информацию о результатах финансово-хозяйственной деятельности за репрезентативный период; г) прогнозные данные, включая бюджеты, бизнес-планы и иные внутренние документы организации, ведущей бизнес, устанавливающие прогнозные величины основных показателей, влияющих на стоимость объекта оценки; д) все вышеперечисленное.

12. Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию об объекте оценки, в том числе:

а) информацию о структуре уставного (складочного) капитала, паевого фонда организации, ведущей бизнес, в частности, при оценке стоимости акций - номинальную стоимость и количество размещенных и голосующих обыкновенных акций, номинальную стоимость и количество голосующих и неголосующих привилегированных акций, при оценке долей в уставном (складочном) капитале - размер уставного капитала, количество и номинальную стоимость долей, при оценке паев в паевых фондах производственных кооперативов - размер паевого фонда, количество паев; б) информацию о структуре распределения уставного (складочного) капитала, паевого фонда организации, ведущей бизнес, на дату оценки между акционерами, владеющими более 5 процентов акций, членами кооператива или участниками общества с ограниченной ответственностью, товарищами хозяйственного товарищества, участниками хозяйственного партнерства; в) информацию о правах, предусмотренных учредительными документами организации, ведущей бизнес, в отношении владельцев обыкновенных и привилегированных акций, паев в паевом фонде производственного кооператива, долей в уставном (складочном) капитале; г) информацию о распределении прибыли организации, ведущей бизнес, в частности, при оценке стоимости акций - о дивидендной истории (дивидендных выплатах) организации за репрезентативный период, при оценке долей в уставном (складочном) капитале - о размере части прибыли организации, распределяемой между участниками организации; д) сведения о наличии и условиях корпоративного договора, в случае если такой договор определяет объем правомочий участника акционерного общества, общества с ограниченной ответственностью, отличный от объема правомочий, присущих его доле согласно законодательству; е) все вышеперечисленное.

13. Трансформация отчетности обязательна в процессе оценки предприятия:

а) да; б) нет.

14. Нужно ли проводить оценщику анализ финансового состояния предприятия:

а) да; б) нет.

15. Основу для анализа и прогнозирования состояния внешней финансовой среды деятельности компании составляет:

5) информация, характеризующая конъюнктуру финансового рынка; б) информация, характеризующая макроэкономическое развитие страны; в) данные бухгалтерской (финансовой) отчетности компании; г) нормативно-регулирующие показатели.

16. Профессиональная деятельность субъектов оценочной деятельности, направленная на установление в отношении объектов оценки рыночной, кадастровой, ликвидационной, инвестиционной или иной предусмотренной федеральными стандартами оценки стоимости – это:

а) оценочная деятельность; б) инвестиционная деятельность; в) операционная деятельность; г) финансовая деятельность.

17. К объектам оценки относятся:

а) отдельные материальные объекты (вещи); б) совокупность вещей, составляющих имущество лица, в том числе имущество определенного вида (движимое или недвижимое, в том числе предприятия); в) право собственности и иные вещные права на имущество или отдельные вещи из состава имущества; г) права требования, обязательства (долги); д) работы, услуги, информация; е) иные объекты гражданских прав, в отношении которых законодательством Российской Федерации установлена возможность их участия в гражданском обороте; ж) все вышеперечисленное.

18. Какой из перечисленных методов относится к доходному подходу?

а) количественный метод; б) метод капитализации; в) метод сравнения продаж; г) нет правильного варианта ответа.

19. Какой подход базируется на предположении о том, что стоимость чего-либо представляет собой его ожидаемую будущую стоимость, выраженную в текущей стоимости?

а) доходный; б) сравнительный; в) затратный; г) нет правильного варианта ответа.

20. К достоинствам доходного подхода к оценке стоимости предприятия относятся:

а) учитывает будущие ожидания инвесторов; б) учитывает уровень риска бизнеса; в) учитывает экономическое устаревание активов и предприятия; г) все выше перечисленное.

21. К недостаткам доходного подхода к оценке стоимости предприятия относятся:

а) сложность прогнозирования будущих доходов и расходов; б) трудоемкость прогнозных расчетов; в) частично носит вероятностный характер; г) невозможность учета конъюнктуры рынка; д) все выше перечисленное.

22. Совокупность методов оценки, основанных на определении ожидаемых доходов от использования объекта оценки – это … подход.

а) доходный; б) сравнительный; в) затратный; г) нет правильного варианта ответа.

23. Доходный подход рекомендуется применять, когда …

а) существует достоверная информация, позволяющая прогнозировать будущие доходы, которые объект оценки способен приносить, а также связанные с объектом оценки расходы; б) существует достоверная информация, позволяющая определить затраты на приобретение, воспроизводство либо замещение объекта оценки; в) доступна достоверная и достаточная для анализа информация о ценах и характеристиках объектов-аналогов. г) нет правильного варианта ответа.

24. В рамках доходного подхода применяются различные методы, основанные на …

а) дисконтировании денежных потоков и капитализации дохода; б) прямом сопоставлении оцениваемого объекта и объектов-аналогов, так и методы, основанные на анализе статистических данных и информации о рынке объекта оценки; в) определении затрат на создание точной копии объекта оценки или объекта, имеющего аналогичные полезные свойства; г) нет правильного варианта ответа.

25. Определение текущей стоимости будущей суммы называется…

а) интегрированием инвестиций; б) возвращением инвестиций; в) дисконтированием; д) нет правильного варианта ответа.

26. Поток реальных денег рассчитывается как:

а) произведение притока и оттока; б) сумма притока и оттока; в) разность между притоком и оттоком; д) нет правильного варианта ответа.

Критерии оценки:

· оценка «отлично» выставляется студенту, если он показал полные и четкие знания в пределах рабочей программы, хорошо знакомый с литературными источниками, рекомендованными данной программой, свободно и грамотно изложивший ответы на все поставленные вопросы;

- оценка «хорошо» выставляется студенту, который продемонстрировал достаточно полное знание учебно-программного материала, литературы, но допустивший неполноту в изложении, либо незначительные неточности в формулировках;

· оценка «удовлетворительно» заслуживает студент, который обнаружил необходимые знания, предусмотренные программой, но допустивший некоторые ошибки и неполноту в освещении поставленных вопросов, которые могут быть устранены под руководством преподавателя;
· оценка «неудовлетворительно» проставляется студенту, который обнаружил существенные пробелы в знании основного материала и допустил принципиальные грубые ошибки при ответе на поставленные вопросы.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

Текущая аттестация обучающихся проводится с учетом показателей оценивания компетенций на следующих этапах:

Этап 1. Формирование базы знаний
- посещение лекционных и практических занятий

- ведение конспекта лекций

- участие в обсуждении теоретических вопросов на практических занятиях 

- наличие на практических занятиях требуемых материалов (нормативные акты, формы документов)

- наличие выполненных самостоятельных заданий по теоретическим вопросам тем  
Этап 2. Формирование навыков практического использования знаний
- правильное и своевременное выполнение практических заданий 

- обоснованное решение аналитических заданий 

- способность обосновать свою точку зрения, опираясь на применяемые нормативные акты 
- наличие правильно выполненной самостоятельной работы по решению практических и аналитических заданий
Этап 3. Проверка усвоения материала
- степень активности и эффективности участия студента по итогам каждого практического занятия

- степень готовности студента к участию в практическом занятии,

- правильность и обоснованность представленных решений практических и ситуационных задач

- успешное прохождение тестирования  

Критерии оценки

«Аттестован» - выставляется студенту, если более чем на 50 % выполнены следующие условия:
- посещаемость не менее 90% лекционных и практических занятий 

- наличие конспекта лекций по всем темам, вынесенным на лекционное обсуждение 

- участие в обсуждении теоретических вопросов тем на каждом практическом занятии 

- требуемые для занятий материалы (практикум, нормативные акты, учебник и проч.) в наличии

- задания для самостоятельной работы выполнены письменно и своевременно
- решения задач самостоятельно выполнены и представлены в письменной форме 

- студент может обосновать применение тех или иных нормативных актов для конкретных ситуаций

- студент может применять различные способы толкования нормативных актов

- способность обосновать свою точку зрения, опираясь на применяемые нормативные акты

- практические задания и ситуационные задачи решены с использованием необходимых нормативных правовых источников

- тестовые задания решены самостоятельно, в отведенное время, результат выше пороговых значений

«Не аттестован» - выставляется, если студентом указанные условия выполнены менее чем на 50%.

Обновление рабочей программы

дисциплины (модуля)
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(измененное содержание раздела)

Наименование раздела рабочей программы, в который внесены изменения
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