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1. Цели и задачи освоения дисциплины (модуля)
Целями освоения учебной дисциплины «Финансовое обеспечение инвестиционных проектов» являются формирование у обучающихся профессиональных компетенций в области финансирования инвестиционных проектов.

Задачами освоения дисциплины являются:

- изучение состава и структуры источников финансирования инвестиционных проектов;

- изучение методов финансирования инвестиционных проектов;

- финансирование инвестиционных проектов в условиях ограниченности финансовых ресурсов;

- обоснование выбора источников и методов финансирования инвестиционных проектов;
- использование различных источников информации для проведения финансово-экономических расчетов при оценке эффективности финансирования инвестиционной деятельности на разных уровнях;

- исследование эффективных направлений финансового обеспечения инновационного развития на микро-, мезо- и макроуровне;
- изучить методы руководства финансовыми службами и подразделениями организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных, органов государственной власти и органов местного самоуправления, неправительственных и международных организаций, временными творческими коллективами, создаваемыми для разработки финансовых аспектов новых проектных решений.
2. Место дисциплины (модуля) в структуре образовательной программы

Дисциплина относится к вариативной части Блока 1. Дисциплины (модули) основной профессиональной образовательной программы по направлению подготовки 38.04.08 Финансы и кредит, направленность (профиль) «Управление финансами компаний и финансовых институтов» дисциплина по выбору.
При изучении дисциплины необходимы следующие знания, умения и владения навыками, формируемые предшествующими дисциплинами:

· современные информационные технологии (ПК-2).

3. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине (модулю)

Изучение дисциплины направлено на формирование у обучающихся следующих профессиональных компетенций.

Профессиональные компетенции (ПК):

- способность анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов (ПК-2);

- способностью руководить финансовыми службами и подразделениями организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных, органов государственной власти и органов местного самоуправления, неправительственных и международных организаций, временными творческими коллективами, создаваемыми для разработки финансовых аспектов новых проектных решений (ПК-13).

В результате изучения дисциплины студент должен:

	Формируемые компетенции (код компетенции)
	Планируемые результаты обучения по дисциплине (модулю), характеризующие этапы формирования компетенций
	Наименование оценочного средства 

	ПК-2
	Знать:

методы анализа и использования различных источников информации для проведения финансово-экономических расчетов при управлении инвестиционной деятельностью
	Опросы 
Тесты

	
	Уметь:

анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов при управлении инвестиционной деятельностью
	Задачи 

Кейс-задача 
Деловая игра 
Тренинг

	
	Владеть:

навыком анализа и использования различных источников информации для проведения финансово-экономических расчетов при управлении инвестиционной деятельностью
	Задачи 

Кейс-задача 
Деловая игра 
Тренинг

	ПК-13
	Знать:

Методы руководства финансовыми службами и подразделениями организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных, органов государственной власти и органов местного самоуправления, неправительственных и международных организаций, временными творческими коллективами, создаваемыми для разработки финансовых аспектов новых проектных решений
	Опросы 
Тесты

	
	Уметь:

руководить финансовыми службами и подразделениями организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных, органов государственной власти и органов местного самоуправления, неправительственных и международных организаций, временными творческими коллективами, создаваемыми для разработки финансовых аспектов новых проектных решений
	Задачи 

Кейс-задача 
Деловая игра 
Тренинг

	
	Владеть:

способностью руководить финансовыми службами и подразделениями организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных, органов государственной власти и органов местного самоуправления, неправительственных и международных организаций, временными творческими коллективами, создаваемыми для разработки финансовых аспектов новых проектных решений
	Задачи 

Кейс-задача 
Деловая игра 
Тренинг


4. Объем дисциплины (модуля) и виды учебной работы

очная форма обучения  
	Вид учебной деятельности
	Часов 

	
	Всего
	По семестрам

	
	
	4 семестр

	1. Контактная работа обучающихся с преподавателем:
	40,4
	40,4

	Аудиторные занятия, часов всего, в том числе:
	40
	40

	- занятия лекционного типа: 
	16
	16

	- занятия семинарского типа:
	24
	24

	                  практические занятия
	24
	24

	                  лабораторные занятия
	Не предусмотрены
	Не предусмотрены

	в том числе занятия в интерактивных формах
	12
	12

	Контактные часы на аттестацию в период экзаменационных сессий
	0,4
	0,4

	2. Самостоятельная работа студента всего, 

в том числе:
	68
	68

	курсовая работа (проект)
	Не предусмотрено
	Не предусмотрено

	другие формы самостоятельной работы:
	68
	68

	- работа с нормативными документами
	10
	10

	– выполнение заданий, работа с тестами, подготовка к опросу
	78
	78

	Промежуточная аттестация – экзамен
	Экзамен / 35,6
	Экзамен / 35,6

	ИТОГО: 

Общая трудоемкость
	часов
	144
	144

	
	зач. ед.
	4
	4


заочная форма обучения 

	Вид учебной деятельности
	Часов 

	
	Всего
	2 курс

	1. Контактная работа обучающихся с преподавателем:
	20,4
	20,4

	Аудиторные занятия всего, в том числе:
	20
	20

	- занятия лекционного типа 
	8
	8

	- занятия семинарского типа:
	12
	12

	практические занятия
	12
	12

	лабораторные занятия
	Не предусмотрено
	Не предусмотрено

	в том числе занятия в интерактивных формах
	
	

	Контактные часы на аттестацию в период экзаменационных сессий
	0,4
	0,4

	2. Самостоятельная работа студента всего, 

в том числе:
	115
	115

	курсовая работа (проект)
	Не предусмотрено
	Не предусмотрено

	другие формы самостоятельной работы:
	115
	115

	- работа с нормативными документами
	10
	10

	– выполнение заданий, работа с тестами, подготовка к опросу
	105
	105

	Промежуточная аттестация – экзамен
	Экзамен / 8,6
	Экзамен / 8,6

	ИТОГО: 

Общая трудоемкость
	часов
	144
	144

	
	зач. ед.
	4
	4


5. Содержание дисциплины (модуля)

5.1. Содержание разделов, тем дисциплины (модуля)
Тема 1. Инвестиции и инвестиционная деятельность

Инвестиции совершаются в любой экономике в процессе перераспределения денежных ресурсов от тех, кто ими располагает, к тем, кто в них нуждается. Слово инвестиции происходит от латинского глагола investiere (вкладывать, помещать). Термин «инвестиции» имеет несколько значений. Инвестиции - это «денежные средства, ценные бумаги, иное имущество, в том числе имущественные права, иные права, имеющие денежную оценку, вкладываемые в объекты предпринимательской деятельности в целях получения прибыли и достижения иного полезного эффекта» (в соответствии с законом «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений» от 25 февраля 1999 г. № 39-ФЗ).

Формула кругооборота инвестиций выглядит следующим образом:
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тем самым инвестиции совершают в экономике непрерывный кругооборот.

По объектам вложения капитала выделяют реальные инвестиции, финансовые инвестиции, интеллектуальные инвестиции. По характеру участия в инвестиционном процессе выделяют прямые и непрямые инвестиции. По периоду инвестирования выделяют краткосрочные и долгосрочные инвестиции. По уровню инвестиционного риска выделяют безрисковые, среднерисковые, низкорисковые, высокорисковые, венчурные (спекулятивные) инвестиции. По формам собственности инвестируемого капитала выделяют частные, совместные и государственные инвестиции. По региональной (территориальной) принадлежности инвесторов выделяют национальные (внутренние) инвестиции и иностранные (внешние) инвестиции.  По организационным формам вложения капитала выделяют инвестиционный проект и инвестиционный портфель. В зависимости от прироста инвестиционного капитала выделяют валовые и чистые инвестиции.

Инвестиционный процесс — это процесс сведения вместе тех, кто предлагает деньги (поставщиков капитала), с теми, кто в них нуждается (потребителями капитала). Обе стороны, как правило, встречаются на финансовом рынке или в финансовых институтах. Иногда поставщики и потребители встречаются и напрямую.

Главными участниками инвестиционного процесса являются государство, компании и частные лица. Каждый из этих участников может участвовать в инвестиционном процессе, как на стороне спроса, так и на стороне предложения.

Тема 2. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений

Особенности осуществления реальных инвестиций предприятиями – это реальные инвестиции непосредственно связаны с основной деятельностью предприятия; подвержены высокому уровню экономического риска, соответственно высокому уровню рентабельности; являются менее ликвидными по сравнению с финансовыми инвестициями.

Формы осуществления реальных инвестиций – это капитальные вложения, т.е. инвестиции в основной капитал; вложения в прирост оборотных активов; инвестирование в нематериальные активы.

Инвестиции в основной капитал (капитальные вложения) – это затраты на воспроизводство основных фондов, т.е. затраты на приобретение новых основных фондов или затраты на расширение, реконструкцию и техническое перевооружение действующих основных фондов. Понятие основных фондов и формы их воспроизводства.

Капитальные вложения — инвестиции в основной капитал (основные средства), в том числе затраты на новое строительство, расширение, реконструкцию и техническое перевооружение действующих основных фондов, приобретение машин, оборудования, инструмента, инвентаря, проектно-изыскательские работы и другие затраты. Состав капитальных вложений – затраты на СМР, затраты на приобретение машин и оборудования. Прочие затраты. Структура капитальных вложений – воспроизводственная, технологическая, региональная.

Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений, регулируются законом РФ «Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме капитальных вложений» от 25.02.1999 № 39-ФЗ. Субъектами инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений, являются инвесторы, заказчики, подрядчики, пользователи объектов капитальных вложений и другие лица. Инвесторы осуществляют капитальные вложения с использованием собственных или привлеченных средств. Заказчики — уполномоченные на то инвесторами физические и юридические лица, которые осуществляют реализацию инвестиционных проектов. Подрядчики — физические и юридические лица, которые выполняют работы по договору подряда. Пользователи объектов капитальных вложений — физические и юридические лица, в том числе и иностранные, государственные органы и органы местного самоуправления, иностранные государства и международные организации, для которых создаются объекты капитальных вложений.

Объектами капитальных вложений в РФ являются находящиеся в частной, государственной, муниципальной и иных формах собственности различные виды вновь создаваемого и модернизируемого имущества.

Тема 3. Инвестиционно-строительный комплекс

Термин «капитальное строительство» как отрасль материального производства и как вид производственной деятельности. Капитальное строительство как отрасль материального производства характеризуется тем, что это отдельная область материального производства, обособившаяся от других отраслей на основе общественного разделения труда. Капитальное строительство как вид производственной деятельности имеет своим назначением создание различного рода зданий, сооружений и предприятий, выполнение работ по монтажу оборудования. Особенности капитального строительства. Основные участники инвестиционного процесса в строительстве. Способы производства строительных работ: хозяйственный и подрядный.  

Цель проектирования в строительстве – это обеспечение капитального строительства высококачественной проектно-сметной документацией. Строительство объектов осуществляется по заранее разработанному проекту. Отношения между заказчиком и разработчиком проектной документации регулируются договором. Он должен включать задание на проектирование, в котором должны быть приведены как общие, так и специфические требования на разработку проектной документации для различных объектов.

Ценообразование в строительстве является составной частью общей ценовой политики РФ со своими особенностями. Особенности ценообразования в строительстве.  Сметная стоимость строительства.  Сметная стоимость строительно-монтажных работ. Методы составления смет. Сметные нормативы. Состав и виды сметной документации.

4. Организация подрядных отношений в строительстве

Организация подрядных отношений в строительстве регулируется договором строительного подряда. По договору строительного подряда подрядчик обязуется построить по заданию заказчика определенный объект либо выполнить иные строительные работы в установленный договором срок, а заказчик обязуется создать подрядчику необходимые условия для выполнения работ, принять их результаты и уплатить обусловленную цену.

К договору прилагается техническое задание и смета. Техническое задание содержит объем и виды работ.

Заказчик организует и осуществляет приемку работ за свой счет, если иное не предусмотрено договором строительного подряда. 

В приемке результата работ должны участвовать представители государственных органов и органов местного самоуправления. Сдача результата работ подрядчиком и приемка его заказчиком оформляется актом, подписанным обеими сторонами. 

Тема 4. Сущность инвестиционного проектирования

Инвестиционное проектирование — это разработка комплекса технической документации, содержащей технико-экономическое обоснование, бизнес-план инвестиционного проекта и другие материалы, необходимые для осуществления проекта. Его важной частью является разработка сметы, которая определяет стоимость инвестиционного проекта. Понятие и классификация инвестиционного проекта.  Этапы инвестиционного проектирования.

Период времени между началом осуществления проекта и его ликвидацией составляет инвестиционный цикл. Он необходим для принятия соответствующих решений при реализации проекта и состоит из следующих стадий - прединвестиционная (начальная) стадия, инвестиционная (строительная) стадия, производственная (эксплуатационная) стадия.

Технико-экономическое обоснование (ТЭО) — это комплект расчетно-аналитических документов, содержащих как исходные данные, так и основные технические и организационные решения, расчетно-сметные, оценочные и другие показатели, позволяющие рассматривать целесообразность и эффективность инвестиционного проекта. ТЭО используется для подтверждения инвестору финансовой устойчивости и платежеспособности будущего объекта инвестирования, для разработки бизнес-плана, необходимых согласований и экспертиз, при переговорах с органами власти о предоставлении субсидий, подготовке проспектов эмиссий ценных бумаг и в ряде других случаев. Примерная структура ТЭО инвестиционного проекта.

Бизнес-план – это детальное изложение целей и путей достижения создаваемого производства, предназначенное для обоснования инвестиций. Бизнес-план необходим инвестору для обоснования эффективности вложения капитала, предпринимателю – для выработки программы действия и руководства в процессе реализации проекта, государственным органам – для регулирования и контроля финансовых взаимоотношений.  Состав бизнес-плана и степень его детализации зависят от размера будущего проекта и сферы, к которой он относится. В реальной жизни приходится сталкиваться с многообразием бизнес-планов. Они могут отличаться по сфере приложения, масштабам инвестиций, длительности реализации, составу участников, степени сложности, влиянию результатов. Примерная структура бизнес-плана инвестиционного проекта:

1. Титульный лист

2. Вводная часть или резюме проекта. Объем 3-4 страницы.

3. Анализ положения дел в отрасли.  Объем 3-4 страницы.

4. Производственный план. Объем до 5 страниц.

5. План маркетинга. Объем до 5 страниц.

6. Организационный план. Объем 2-3 страницы.

7. Финансовый план. Объем до 5 страниц.

Тема 5. Оценка инвестиционного проекта

Группы критериев оценки инвестиционного проекта – это финансово-экономические критерии, нормативные критерии, ресурсные критерии. В Российской Федерации действуют «Методические Рекомендации по оценке эффективности инвестиционных проектов», утвержденные Министерством экономики РФ, Министерством финансов РФ, Государственным комитетом РФ по строительной, архитектурной и жилищной политике 21 июня 1999 N ВК 477. В них заложены основные принципы и подходы оценки инвестиционных проектов, применимые к любым типам проектов независимо от их технических, технологических, финансовых, отраслевых или региональных особенностей.

Эффективность проекта в целом.  Она включает в себя общественную (социально-экономическую) и коммерческую эффективность проекта. 

Эффективность участия в проекте. Она включает в себя эффективность инвестиционного проекта для предприятий — участников, эффективность для акционеров акционерных предприятий — участников проекта, региональную и народнохозяйственную эффективность, отраслевую эффективность, бюджетную эффективность.

Общая схема оценки эффективности проекта. Перед проведением оценки определяется общественная значимость проекта. На первом этапе рассчитываются показатели эффективности проекта в целом. Второй этап оценки осуществляется после выработки схемы финансирования. На этом этапе уточняется состав участников и определяются финансовая реализуемость и эффективность участия в проекте каждого из них (региональная и отраслевая эффективность, эффективность участия в проекте отдельных предприятий и акционеров, бюджетная эффективность и пр.). 

К простым методам оценки эффективности инвестиционного проекта относятся срок окупаемости и норма прибыли. Метод расчета срока окупаемости — это определение необходимого для возмещения инвестиций периода времени, за который ожидается возврат вложенных средств за счет доходов, полученных от реализации инвестиционного проекта. Способы расчета срока окупаемости. Анализ показателя. 

Метод расчета средней нормы прибыли на инвестиции (расчетной нормы прибыли) – отношение средней величины прибыли, полученной по бухгалтерской отчетности, к средней величине инвестиций. Способы расчета нормы прибыли. Анализ показателя.

В экономическом и финансовом анализе для измерения текущей и будущей стоимости (денежной суммы) проекта используют специальный прием, называемый дисконтированием. Дисконтирование – это расчет текущей стоимости будущих платежей с помощью коэффициента дисконтирования (дисконта). За ставку дисконта принимают процент, под который предприятие сможет одолжить финансовые средства для реализации проекта или ожидаемую доходность от реализации проекта. Процентная ставка может быть фиксированной или плавающей. Наращение и дисконтирование стоимости может рассчитываться как по простым, так и по сложным процентам. 

Будущая стоимость денег – это их стоимость, инвестированная в настоящий момент, но которую они будут иметь через определенное время с учетом ставки процента. Ее расчет связан с наращением этой стоимости путем добавления к первоначальной сумме размера процентных платежей по принятой процентной ставке.

Текущая стоимость денег – это сумма будущих денежных поступлений, приведенных к текущему периоду с использованием дисконтной ставки (ставки процента). Этот процесс является обратным наращению при определенном конечном размере денежных средств и определяется вычитанием из будущей (конечной) стоимости средств дисконта. Текущую стоимость денег используют в случаях, если необходимо определить, сколько средств нужно вложить сегодня, чтобы получить заранее установленную сумму через определенный период времени.

Сложные методы основаны на сопоставлении суммы затрат с общей суммой дисконтированных чистых денежных поступлений за период реализации проекта. К сложным методам оценки эффективности инвестиционного проекта относятся метод определения чистого дисконтированного дохода, метод определения внутренней нормы доходности, метод определения рентабельности инвестиций, метод определения дисконтированного срока окупаемости.

Чистый дисконтированный доход (ЧДД) – это доход, полученный путем дисконтирования отдельно на каждый временной период разности всех оттоков и притоков доходов и расходов, накапливающихся за весь период функционирования объекта инвестирования при фиксированной, заранее определенной процентной ставке. Способ расчета. Анализ показателя.

Внутренняя норма доходности (ВНД) – это норма доходности, при которой дисконтированная стоимость притоков наличности равна дисконтированной стоимости оттоков, т.е. коэффициент, при котором дисконтированная стоимость чистых поступлений от инвестиционного проекта равна дисконтированной стоимости инвестиций, величина чистого дисконтированного дохода равна нулю. Способ расчета. Анализ показателя.

Рентабельность инвестиций (или индекс доходности) представляет собой отношение приведенных доходов к приведенным на ту же дату инвестиционным расходам. Способ расчета. Анализ показателя.

Дисконтированный срок окупаемости инвестиций – это продолжительность периода времени, в течение которого сумма чистых доходов, дисконтированных на момент реализации проекта, равна сумме инвестиций. Способ расчета. Анализ показателя.

В инвестиционной практике постоянно приходится считаться с корректирующим фактором инфляции, которая с течением времени обесценивает стоимость вложенных денежных средств. При оценке эффективности инвестиционных проектов рекомендуется произвести некоторую модификацию расчетов. При расчетах, связанных с корректировкой денежных потоков в процессе инвестирования с учетом инфляции, используются два основных понятия номинальная сумма денежных средств и реальная сумма денежных средств.

При оценке инвестиций инфляция учитывается в следующих случаях:

· при корректировке наращенной стоимости денежных средств;

· при формировании ставки процента (с учетом инфляции), используемой для наращения и дисконтирования;

· при прогнозе уровня доходов от инвестиций, учитывающих темпы инфляции.

Инвестиционный риск – это риск потери вложенного капитала и/или недополучение ожидаемой, расчетной инвестиционной прибыли. Классификация инвестиционных рисков. В зависимости от последствий рисков выделяют чистые и спекулятивные риски. В зависимости от степени влияния риска на финансовое положение выделяют допустимый риск, критический риск, катастрофический риск.  В зависимости от источника возникновения инвестиционного риска выделяют деловой, финансовый, инфляционный, процентный, риск ликвидности, рыночный, случайный риск. В зависимости от причин возникновения и возможности устранения выделяют диверсифицированный (несистематический) и недиверсифицированный (систематический) риск. 

Методы оценки инвестиционных рисков - субъективные методы (или качественные методы) и объективные методы (или количественные методы). Показатели, способ расчета, анализ показателей.

Для управления инвестиционными рисками на практике инвесторы используют ряд приемов: это средства разрешения рисков и приемы снижения степени риска. Средствами разрешения рисков являются избежание, удержание, передача, снижение степени риска.

Для снижения степени риска применяются следующие приемы – диверсификация, приобретение дополнительной информации о реализации инвестиционного проекта, лимитирование, страхование, самострахование.

Методы оценки эффективности инвестиционных проектов с учетом факторов риска и неопределенности - анализ чувствительности, методы проверки устойчивости проекта (имитационная модель оценки рисков,  точка безубыточности),  метод изменения денежного потока (анализ вероятностей),  корректировка параметров проекта,  методы формализованного описания неопределенности (ожидаемая ценность) (анализ сценариев развития, метод предпочтительного состояния (построения «дерева решений»)),  метод расчета поправки на риск нормы дисконта. Последовательность расчета. Анализ показателей.

Тема 6. Источники финансирования инвестиционных проектов

Понятие источников финансирования инвестиций.  В масштабах страны инвестиции появляются в результате сбережения доходов государства, сбережения предприятий, сбережения населения и внешние сбережения. Общенациональный фонд финансирования инвестиций состоит из внутренних и внешних источников. Централизованные и нецентрализованные ассигнования. Репатриируемый капитал и иностранный капитал. 

Собственные источники финансирования прямых инвестиций, полученные в результате хозяйственной деятельности, подразделяются на две группы: источники, образуемые от проведения работ хозяйственным способом, и источники, получаемые от результатов основной деятельности предприятия. К собственным источникам, получаемым в результате основной деятельности предприятия, относятся прибыль от основной деятельности и амортизационные отчисления.

Привлекаемые средства юридических и физических лиц включают различные виды объединения их свободных средств, которые могут быть инвестированы. Привлеченные источники финансирования инвестиций содержат в себе ресурсы, мобилизуемые на финансовом рынке, и ресурсы, поступающие в порядке перераспределения. Ресурсы, мобилизуемые на финансовом рынке, включают кредиты банков и иных финансовых учреждений, кредиты бюджетов всех уровней, облигационные займы, средства, получаемые от продажи ценных бумаг.

Бюджетные ассигнования – это средства бюджетов различных уровней, выделяемые согласно бюджетной росписи в инвестиционных целях.  Необходимость бюджетных ассигнований обусловлена наличием сфер и производств, имеющих общенациональное значение, но являющихся малопривлекательными для частного бизнеса из-за своей капиталоемкости и повышенного риска. В мировой практике за счет бюджетных средств традиционно финансируются объекты социальной и производственной инфраструктуры, научно-технический прогресс и т.д.

Прямые бюджетные ассигнования для финансирования инвестиций в основной капитал осуществляются в соответствии с федеральной адресной инвестиционной программой (ФАИП). В настоящее время разработан также новый механизм выделения бюджетных ассигнований на инвестиционные цели через формирование в составе федерального бюджета Инвестиционного фонда.

Согласно ч. 1. ст. 2. Закона «Об иностранных инвестициях в РФ» иностранная инвестиция – вложение иностранного капитала в объект предпринимательской деятельности на территории Российской Федерации в виде объектов гражданских прав, принадлежащих иностранному инвестору, если такие объекты гражданских прав не изъяты из оборота или не ограничены в обороте в Российской Федерации в соответствии с федеральными законами, в том числе денег, ценных бумаг (в иностранной валюте и валюте Российской Федерации), иного имущества, имущественных прав, имеющих денежную оценку исключительных прав на результаты интеллектуальной деятельности (интеллектуальную собственность), а также услуг и информации». Объекты и субъекты иностранных инвестиций. Классификация иностранных инвестиций. Прямые иностранные инвестиции. Портфельные иностранные инвестиции. Ссудные иностранные инвестиции.

Тема 7. Методы финансирования инвестиционных проектов

Бюджетное финансирование инвестиций осуществляется за счет источников, образуемых из бюджетных средств. Основными принципами бюджетного финансирования инвестиций являются:

· получение максимального экономического и социального эффекта при минимизации затрат;

· целевой характер использования бюджетных ресурсов;

· предоставление бюджетных средств стройкам и подрядным организациям в меру выполнения плана и с учетом использования ранее выделенных ассигнований.

Выполнение первого принципа выражается в том, что бюджетные средства предоставляются только в том случае, если соответствующий проект обеспечивает наибольшую результативность. Принципиально новым в инвестиционной политике последних лет является переход от распределения бюджетных ассигнований на капитальное строительство между отраслями и регионами к избирательному частичному финансированию конкретных объектов и формирование их состава на конкурсной основе. Тем самым достигается выполнение следующих двух принципов.

Бюджетное финансирование может быть возвратным и безвозвратным. Безвозвратное финансирование осуществляется с целью развития принципиально новых направлений производственной деятельности и решения социальных задач. Возвратное финансирование направлено на коммерческий эффект от осуществления инвестиционного проекта и привлечения частного инвестора. Следующим источником бюджетного финансирования инвестиций является Инвестиционный фонд Российской Федерации. Инвестиционный фонд Российской Федерации - часть средств федерального бюджета, подлежащая использованию в целях реализации инвестиционных проектов, осуществляемых на принципах государственно-частного партнерства. 

Самофинансирование как метод финансирования инвестиций используется при реализации небольших инвестиционных проектов. В основе этого метода лежит финансирование исключительно за счет собственных источников инвесторов. В современных условиях предприятия самостоятельно распределяют прибыль, остающуюся в их распоряжении: на производственное развитие или на социальное развитие. Но при этом предприятия должны учитывать, что прибыль должна способствовать дальнейшему развитию производства, что в конечном итоге должно привести к увеличению массы прибыли и решению социальных задач.

Амортизационные отчисления являются важнейшим источником финансирования инвестиций. Они призваны обеспечить не только простое, но и расширенное воспроизводство. Величина амортизационных отчислений зависит от способа начисления амортизационных отчислений. 

При использовании методов долевого финансирования инвестиционных проектов инвестиционные ресурсы формируются за счет ресурсов, привлекаемых на финансовом рынке. К методам долевого финансирования инвестиций относятся акционирование и целевое долевое финансирование. Акционерное финансирование представляет собой форму получения дополнительных инвестиционных ресурсов путем эмиссии ценных бумаг. Применять данный метод финансирования могут лишь акционерные общества. Акционерное финансирование инвестиций используется в основном для реализации крупномасштабных инвестиционных проектов. Это объясняется тем, что расходы, связанные с проведением эмиссии, перекрываются лишь большими объемами привлеченных средств. Наиболее распространенным способом целевого долевого финансирования инвестиций является учреждение вновь создаваемого предприятия специально для реализации инвестиционного проекта с привлечением в него соучредителей. Целевое долевое финансирование инвестиционного проекта в этих случаях выступает в форме взносов сторонних соучредителей в уставе капитала подобных предприятий. Долевое финансирование может осуществляться в виде денежных и имущественных вкладов. Чаще всего требуется денежный вклад, т.к. инициатор проекта уже обладает некоторыми уникальными для данного проекта активами, но не может сам полностью обеспечить потребность проекта в денежных средствах. 

Долговое финансирование инвестиций осуществляется за счет заемных денежных средств.  К заемным денежным средствам относятся долгосрочные банковские кредиты, облигационные займы, кредиты других юридических и физических лиц, в том числе и иностранных. Выпуск облигационных займов является альтернативой банковскому кредитованию. В отличие от банковского кредита погашение долга по облигационным займам происходит, как правило, в день окончания срока обращения займа. Данный момент делает возможным полное обслуживание долга за счет прибыли от реализации проекта. Затратность процедуры эмиссии облигации ограничивает круг инвестиционных проектов, которые финансируются через облигационные займы. Для краткосрочных инвестиционных проектов более дешевым является банковское кредитование. Инвестиционный налоговый кредит - это изменение срока уплаты налога, при котором организации, при наличии соответствующих оснований, предоставляется возможность в течение определенного срока и в определенных пределах уменьшать свои платежи по налогу с последующей поэтапной уплатой суммы кредита и начисленных процентов.

Тема 8. Финансирование инвестиционных проектов в условиях ограниченности финансовых ресурсов

Лизинг — вид инвестиционной деятельности по приобретению имущества и передаче его на основании договора лизинга физическим или юридическим лицам за определенную плату, на определенный срок и на определенных условиях, обусловленных договором, с правом выкупа имущества лизингополучателем. Основные преимущества лизинга для организаций. 

Лизинговые отношения регулируются Федеральным законом «О финансовой аренде (лизинге)», который принят 29 октября 1998 г. (ред. 29.01.2002). Предметом лизинга могут быть любые неупотребляемые вещи, в том числе предприятия и другие имущественные комплексы, здания, сооружения, оборудование, транспортные средства и другое движимое и недвижимое имущество, которое может использоваться для предпринимательской деятельности. Предметом лизинга не могут быть земельные участки и другие природные объекты, а также имущество, которое федеральными законами запрещено для свободного обращения или для которого установлен особый порядок обращения. Субъектами лизинга являются (см. рис. 3.1.):

1) лизингодатель — физическое или юридическое лицо, которое за счет собственных или привлеченных денежных средств приобретает в ходе реализации лизинговой сделки в собственность имущество и предоставляет его в качестве предмета лизинга лизингополучателю за определенную плату, на определенный срок и на определенных условиях во временное владение и в пользование с переходом или без перехода к лизингополучателю права собственности на предмет лизинга;

2) лизингополучатель — физическое или юридическое лицо, которое в соответствии с договором лизинга обязано принять предмет лизинга за определенную плату, на определенный срок и на определенных условиях во временное владение и в пользование в соответствии с договором лизинга;

3) продавец (поставщик) — физическое или юридическое лицо, которое в соответствии с договором купли-продажи с лизингодателем продает лизингодателю в обусловленный срок производимое (закупаемое) им имущество, являющееся предметом лизинга. Продавец (поставщик) обязан передать предмет лизинга лизингодателю или лизингополучателю в соответствии с условиями договора купли-продажи.

Классификация лизинга.  Лизинговые сделки совершаются на основании договора лизинга. По экономическому содержанию лизинг относится к прямым инвестициям, в ходе исполнения которых лизингополучатель обязан возместить лизингодателю инвестиционные затраты (издержки), осуществленные в материальной и денежной формах, и выплатить вознаграждение. Взаиморасчеты лизингодателя и лизингополучателя осуществляются в форме лизинговых платежей. Размер, способ осуществления и периодичность лизинговых платежей определяются договором лизинга. 

Проектное финансирование предусматривает обслуживание долговых обязательств самим инвестиционным проектом. Он, в отличие от других методов, не зависит напрямую от государства или предприятий как источников финансирования. Проектное финансирование осуществляется на основе учета и управления рисками, распределения рисков между участниками проекта и анализа затрат и получаемых доходов.

Особенности проектного финансирования. Формы проектного финансирования. Причины, сдерживающие развитие проектного финансирования. 

Ипотека – это залог недвижимого имущества (главным образом земли и строений) с целью получения ссуды.  Для развитых стран мира характерен высокий уровень развития ипотечного кредитования в рыночной экономике. Оно является одним из важных методов финансирования инвестиционной деятельности. В Российской Федерации на сегодняшний день законодательная база ипотечного кредитования полностью сформирована и действует. Основной закон, регулирующий ипотечное кредитование, - это ФЗ «Об ипотеке (залоге недвижимости)», который принят 16.06.1998 г. с последующими изменениями и дополнениями. В соответствии с этим законом предметом ипотеки являются:

1) земельные участки;

2) предприятия, а также здания, сооружения и иное недвижимое имущество, используемое в предпринимательской деятельности;

3) жилые дома, квартиры и части жилых домов и квартир, состоящие из одной или нескольких изолированных комнат;

4) дачи, садовые дома, гаражи и другие строения потребительского назначения;

5) воздушные и морские суда, суда внутреннего плавания и космические объекты.

Особенности ипотечного кредитования. Ипотечное кредитование определяется договором об ипотеке. В договоре об ипотеке должны быть указаны предмет ипотеки, его оценка, существо, размер и срок исполнения обязательства, обеспечиваемого ипотекой. Причиной нехватки доступных ипотечных кредитов.

Венчурные фонды — это специализированные финансовые институты, созданные для работы в зоне наибольшего риска, вследствие чего их инвестиции самые дорогие. Процедуры рассмотрения заявок и принятия решений относительно просты и оперативны. Это основные инвесторы инновационных проектов. Основная организационная форма независимых компаний рискового капитала – партнерство, члены которого профессиональные рисковые капиталисты. Они привлекают средства институциональных инвесторов, банков, частных лиц и формируют фонд рискового капитала, который вкладывают затем в быстрорастущие венчуры. Организатор фонда вносит 1% первоначального капитала, несет полную ответственность за управление фондом и получает за это ежегодную плату в размере 2% от стоимости портфеля. Остальные институты вносят 99% капитала и не несут ответственность за управление фондом. Разместив один фонд, фирма предлагает подписку на второй фонд. Обычно фирмы рискового капитала управляют несколькими фондами, находящимися на разных стадиях развития.

Принципы рискового финансирования. Основная форма дохода на рисковый капитал. Этапы рискового финансирования. Использованию венчурного финансирования в России. Основные проблемы, с которыми сталкиваются венчурные фонды в России.
Направления финансового обеспечения инновационного развития на микро-, мезо- и макроуровне.
5.2. Междисциплинарные связи с обеспечиваемыми (последующими) дисциплинами (модулями)
Дисциплина «Финансовое обеспечение инвестиционных проектов» формирует профессиональные компетенции ПК-2 и ПК-13, необходимые в дальнейшем для формирования профессиональной компетенции ПК-25.

Формирование профессиональной компетенции ПК-2 продолжится в рамках прохождения учебной практики. Формирование профессиональной компетенции ПК-13 продолжится в рамках прохождения преддипломной практики.

Знания и навыки, полученные при освоении дисциплины «Финансовое обеспечение инвестиционных проектов», будут необходимы при защите выпускной квалификационной работы, включая подготовку к защите и процедуру защиты.

5.3. Разделы, темы дисциплины (модуля) и виды занятий

очная форма обучения  
	№ п/п
	Наименование раздела, темы дисциплины (модуля)
	Виды занятий, включая самостоятельную работу студентов (в часах)
	Аудиторных занятий в  интерактивной форме

	
	
	занятия лекционного типа
	практические занятия
	лабораторные занятия
	самостоятельная работа
	всего
	

	1
	Тема 1. Инвестиции и инвестиционная деятельность
	2
	3
	
	8
	13
	2

	2
	Тема 2. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений
	2
	3
	
	8
	13
	

	3
	Тема 3. Инвестиционно-строительный комплекс
	2
	3
	
	8
	13
	

	4
	Тема 4. Сущность инвестиционного проектирования
	2
	3
	
	9
	14
	2

	5
	Тема 5. Оценка инвестиционного проекта
	2
	3
	
	9
	14
	2

	6
	Тема 6. Источники финансирования инвестиционных проектов 
	2
	3
	
	9
	14
	2

	7
	Тема 7. Методы финансирования инвестиционных проектов 
	2
	3
	
	9
	14
	2

	8
	Тема 8. Финансирование инвестиционных проектов в условиях ограниченности финансовых ресурсов
	2
	3
	
	9
	14
	2

	14
	Контактные часы на аттестацию в период экзаменационных сессий
	
	
	
	
	0,4
	

	15
	Подготовка к экзамену
	
	
	
	
	35,6
	

	
	ИТОГО 
	16
	24
	
	68
	144
	12


заочная форма обучения 
	№ п/п
	Наименование раздела, темы дисциплины (модуля)
	Виды занятий, включая самостоятельную работу студентов (в часах)
	Аудиторных занятий в  интерактивной форме

	
	
	занятия лекционного типа
	практические занятия
	лабораторные занятия
	самостоятельная работа
	всего
	

	1
	Тема 1. Инвестиции и инвестиционная деятельность
	1
	1
	
	14
	16
	

	2
	Тема 2. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений
	1
	1
	
	14
	16
	


	3
	Тема 3. Инвестиционно-строительный комплекс
	1
	1
	
	14
	16
	

	4
	Тема 4. Сущность инвестиционного проектирования
	1
	1
	
	14
	16
	2

	5
	Тема 5. Оценка инвестиционного проекта
	1
	2
	
	14
	17
	2

	6
	Тема 6. Источники финансирования инвестиционных проектов 
	1
	2
	
	15
	18
	2

	7
	Тема 7. Методы финансирования инвестиционных проектов 
	1
	2
	
	15
	18
	

	8
	Тема 8. Финансирование инвестиционных проектов в условиях ограниченности финансовых ресурсов
	1
	2
	
	15
	18
	

	14
	Подготовка к экзамену
	
	
	
	
	8,6
	

	15
	Контактные часы на аттестацию в период экзаменационных сессий
	
	
	
	
	0,4
	

	
	ИТОГО 
	8
	12
	
	115
	144
	6


6. Лабораторный практикум

Лабораторные занятия не предусмотрены
7. Практические занятия 

Практические занятия проводятся с целью формирования компетенций обучающихся, закрепления полученных теоретических знаний на лекциях и в процессе самостоятельного изучения обучающимися специальной литературы. Содержание практических занятий по дисциплине представлено в таблице.

очная форма обучения 

	№ п/п
	Наименование раздела, темы дисциплины (модуля)
	Тематика практических занятий (семинаров)
	Трудо–емкость

(час.)

	1
	Тема 1. Инвестиции и инвестиционная деятельность
	1.Понятие, значение и кругооборот инвестиций в рыночной экономике.

2. Виды и классификация инвестиций.

3.Инвестиционный процесс и его участники.
	3

	2
	Тема 2. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений
	1.Обновление и формы воспроизводства основных фондов на базе капитальных вложений.

2. Состав и структура капитальных вложений.

3. Субъекты и объекты инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений.
	3

	3
	Тема 3. Инвестиционно-строительный комплекс
	1.Роль и место капитального строи-тельства в экономике России.

2. Организация проектирования в строительстве.

3. Особенности ценнообразования в строительстве.

4. Организация подрядных отношений в строительстве.
	3

	4
	Тема 4. Сущность инвестиционного проектирования
	1. Понятие и этапы инвестиционного проектирования

2.Инвестиционный цикл, стадии и содержание

3. ТЭО инвестиционного проекта

4.Бизнес-план инвестиционного проекта
	3

	5
	Тема 5. Оценка инвестиционного проекта
	1. Критерии оценки инвестиционного проекта

2. Понятие о дисконтировании и учет фактора времени при оценке эффективности инвестиций

3. Методы оценки эффективности инвестиционного проекта

4. Учет инфляции и риска при оценке эффективности инвестиционного проекта
	3

	6
	Тема 6. Источники финансирования инвестиционных проектов 
	1.Классификация источников финансирования инвестиций.

2.Собственные источники финансирования инвестиций фирмы.

3.Привлеченные источники финансирования инвестиций.

4.Бюджетные источники финансирования инвестиций.

5. Иностранные инвестиции как источники финансирования инвестиций.
	3

	7
	Тема 7. Методы финансирования инвестиционных проектов 
	1.Методы бюджетного финансирования инвестиций.

2.Методы самофинансирования инвестиций.

3. Методы долевого финансирования инвестиций.

4. Методы долгового финансирования инвестиций
	3

	8
	Тема 8. Финансирование инвестиционных проектов в условиях ограниченности финансовых ресурсов
	1.Лизинг.

2.Проектное финансирование инвестиций.

3. Ипотечное кредитование инвестиций.

4. Инновационное финансирование.

5. Венчурное (рисковое) финансирование.
	3

	
	ИТОГО 
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заочная форма обучения  

	№ п/п
	Наименование раздела, темы дисциплины (модуля)
	Тематика практических занятий (семинаров)
	Трудо–емкость

(час.)


	1
	Тема 1. Инвестиции и инвестиционная деятельность
	1.Понятие, значение и кругооборот инвестиций в рыночной экономике.

2. Виды и классификация инвестиций.

3.Инвестиционный процесс и его участники.
	1

	2
	Тема 2. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений
	1.Обновление и формы воспроизводства основных фондов на базе капитальных вложений.

2. Состав и структура капитальных вложений.

3. Субъекты и объекты инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений.
	1

	3
	Тема 3. Инвестиционно-строительный комплекс
	1.Роль и место капитального строи-тельства в экономике России.

2. Организация проектирования в строительстве.

3. Особенности ценнообразования в строительстве.

4. Организация подрядных отношений в строительстве.
	1

	4
	Тема 4. Сущность инвестиционного проектирования
	1. Понятие и этапы инвестиционного проектирования

2.Инвестиционный цикл, стадии и содержание

3. ТЭО инвестиционного проекта

4.Бизнес-план инвестиционного проекта
	1

	5
	Тема 5. Оценка инвестиционного проекта
	5. Критерии оценки инвестиционного проекта

6. Понятие о дисконтировании и учет фактора времени при оценке эффективности инвестиций

7. Методы оценки эффективности инвестиционного проекта

8. Учет инфляции и риска при оценке эффективности инвестиционного проекта
	2

	6
	Тема 6. Источники финансирования инвестиционных проектов 
	1.Классификация источников финансирования инвестиций.

2.Собственные источники финансирования инвестиций фирмы.

3.Привлеченные источники финансирования инвестиций.

4.Бюджетные источники финансирования инвестиций.

5. Иностранные инвестиции как источники финансирования инвестиций.
	2

	7
	Тема 7. Методы финансирования инвестиционных проектов 
	1.Методы бюджетного финансирования инвестиций.

2.Методы самофинансирования инвестиций.

3. Методы долевого финансирования инвестиций.

4. Методы долгового финансирования инвестиций
	2

	8
	Тема 8. Финансирование инвестиционных проектов в условиях ограниченности финансовых ресурсов
	1.Лизинг.

2.Проектное финансирование инвестиций.

3. Ипотечное кредитование инвестиций.

4. Инновационное финансирование.

5. Венчурное (рисковое) финансирование.
	2
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8. Примерная тематика курсовых проектов (работ)

Курсовая работа не предусмотрена.
9. Самостоятельная работа студента

Основная цель самостоятельной работы студента при изучении дисциплины – закрепить теоретические знания, полученные в ходе лекционных занятий, сформировать навыки в соответствии с требованиями, определенными в ходе занятий семинарского типа.
Самостоятельная работа студента в процессе изучения дисциплины включает:

· освоение рекомендованной преподавателем и методическими указаниями по данной дисциплине основной и дополнительной учебной литературы;

· изучение образовательных ресурсов (электронные учебники, электронные библиотеки);

· выполнение домашних заданий по лабораторным и практическим занятиям;

· подготовку к защите лабораторных работ;

· самостоятельный поиск информации в Интернете и других источниках;

· выполнение проектов;

· участие в работе научного кружка (в соответствии с направлением подготовки/специальностью) и ежегодных студенческих научных конференций, конкурсах, олимпиадах;

· подготовку к экзамену.

Тема 1. Инвестиции и инвестиционная деятельность
Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование; подготовка сообщений к выступлению на практическом занятии; выполнение расчетно-графических работ.
Тема 2. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование; подготовка сообщений к выступлению на практическом занятии; выполнение расчетно-графических работ.
Тема 3. Инвестиционно-строительный комплекс

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование; подготовка сообщений к выступлению на практическом занятии; выполнение расчетно-графических работ.
Тема 4. Сущность инвестиционного проектирования

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование; подготовка сообщений к выступлению на практическом занятии; выполнение расчетно-графических работ.
Тема 5. Оценка инвестиционного проекта

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование; подготовка сообщений к выступлению на практическом занятии; выполнение расчетно-графических работ.
Тема 6. Источники финансирования инвестиционных проектов

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование; подготовка сообщений к выступлению на практическом занятии; выполнение расчетно-графических работ.
Тема 7. Методы финансирования инвестиционных проектов

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование; подготовка сообщений к выступлению на практическом занятии; выполнение расчетно-графических работ.
Тема 8. Финансирование инвестиционных проектов в условиях ограниченности финансовых ресурсов

Виды самостоятельной работы студента: чтение основной и дополнительной учебной литературы; конспектирование текста с составлением схем и таблиц; ознакомление с нормативными документами; работа с конспектом лекций; ответы на контрольные вопросы; тестирование; подготовка сообщений к выступлению на практическом занятии; выполнение расчетно-графических работ.
10. Перечень учебно–методического обеспечения для самостоятельной работы обучающихся по дисциплине (модулю)

1. Финансовое обеспечение инвестиционных проектов: методические указания к практическим занятиям и самостоятельной работе студентов очной и заочной форм обучения направления подготовки 38.04.08 «Финансы и кредит» магистерской программы «Управление финансами компаний и финансовых институтов» / Сост. Павлова Ю.В. – Чебоксары, 2017. – 60 с.
2. Финансовое обеспечение инвестиционных проектов: методические указания к лабораторным занятиям студентов очной и заочной форм обучения направления подготовки 38.04.08 «Финансы и кредит» магистерской программы «Управление финансами компаний и финансовых институтов» / Сост. Павлова Ю.В. – Чебоксары, 2017. – 24 с.
Методические рекомендации по подготовке к экзамену
Подготовка к экзамену начинается с первого занятия по дисциплине, на котором обучающиеся получают предварительный перечень вопросов к экзамену и список рекомендуемой литературы, обучающихся ставят в известность относительно критериев выставления экзамена и специфике текущей и итоговой аттестации. С самого начала желательно планомерно осваивать материал, руководствуясь перечнем вопросов к экзамену и списком рекомендуемой литературы, а также путём самостоятельного конспектирования материалов занятий и результатов самостоятельного изучения учебных вопросов.

11. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для освоения дисциплины (модуля)

а) нормативные документы

1. Гражданский кодекс Российской Федерации. Часть 1. от 30.11.1994 № 51-ФЗ (принят ГД ФС РФ 21.10.1994) с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

2. Бюджетный кодекс Российской Федерации: федер. закон от 31 июля 1998 г. № 145-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

3. Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений: федер. закон от 25 февраля 1999 г. № 39-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

4. Об иностранных инвестициях в Российской Федерации: федер. закон от 09 июля 1999 г. № 160-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

5. Об ипотеке (залоге недвижимости): федер. закон от 16 июля 1998 г. № 102-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

6. О рынке ценных бумаг: федер. закон от 22 апреля 1996 г. № 39-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

7. О соглашениях о разделе продукции: федер. закон от 30 декабря 1995 г. № 225-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

8. О финансовой аренде (лизинге): федер. закон от 29 октября 1998 г. № 164-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

9. Методические рекомендации по оценке эффективности инвестиционных проектов (утв. Минэкономики РФ, Минфином РФ и Госстроем РФ от 21.06.1999 № ВК 477). – М.: Экономика, 2000. - 450 с.

б) основная литература

1. Инвестиционный менеджмент [Электронный ресурс]: учебник / под ред. Н. И. Лахметкиной. — Москва : КноРус, 2016. — 262 с. - Режим доступа: https://www.book.ru/book/918667. - ЭБС "BOOK.ru" 
в) дополнительная литература

1. Инвестиции [Электронный ресурс]: учебное пособие / под ред. М. В. Чиненова. - 3-е изд., стер. — Москва : КноРус, 2016. — 365 с. - Режим доступа: https://www.book.ru/book/919544. - ЭБС "BOOK.ru 

12. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети «Интернет», необходимых для освоения дисциплины (модуля)

· Автоматизированная интегрированная библиотечная система «МегаПро»  www.ilibrary.rucoop.ru/MegaPro/Web 
· Электронная библиотечная система znanium.com  www.znanium.com
· Электронная библиотечная система ibooks.ru  www.ibooks.ru
· Электронная библиотечная система IPRbooks  www.iprbookshop.ru
· Электронная библиотечная система book.ru  www.book.ru
· Национальный цифровой ресурс «РУКОНТ» www.rucont.ru 
13. Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении образовательного процесса по дисциплине (модулю), включая перечень программного обеспечения и информационных справочных систем

· Desktop School ALNG LicSARk MVL (Microsoft Windows и Microsoft Office)

· СПС «Консультант Плюс»

· СПС «Гарант»

14. Описание материально-технической базы, необходимой для осуществления образовательного процесса по дисциплине (модулю)

Образовательный процесс обеспечен специальными помещениями, которые представляют собой:

- учебные аудитории для проведения занятий лекционного типа, семинарского типа, групповых и индивидуальных консультаций, текущего контроля и промежуточной аттестации, укомплектованные специализированной мебелью;

- помещение для самостоятельной работы, оснащенное компьютерной техникой с возможностью подключения к сети «Интернет» и обеспечением доступа в электронную информационно-образовательную среду организации;

- помещение для лабораторной работы, оснащенное компьютерной техникой с возможностью подключения к сети «Интернет»;

- компьютерный класс;

- для проведения части занятий требуются мультимедийные средства: видеопроектор (переносной), ноутбук (переносной), экран настенный (переносной).

15. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины (модуля)

Цель методических рекомендаций - обеспечить студенту оптимальную организацию процесса изучения дисциплины, а также выполнения различных форм самостоятельной работы.

15.1.
Методические рекомендации по изучению дисциплины

Студентам необходимо ознакомиться:

-
с содержанием рабочей программы дисциплины (далее - РПД), с целями и задачами дисциплины, ее связями с другими дисциплинами образовательной программы, методическими разработками по данной дисциплине, имеющимся в библиотечно-информационном центре.

15.1.1.
Рекомендации по подготовке к лекционным занятиям (теоретический курс)

Изучение дисциплины требует систематического и последовательного накопления знаний, следовательно, пропуски отдельных тем не позволяют глубоко освоить предмет. 

Студентам необходимо:

-
перед очередной лекцией необходимо просмотреть по своему конспекту материал предыдущей лекции. При затруднениях в восприятии материала следует обратиться к основным литературным источникам. Если разобраться в материале опять не удалось, то обратитесь к лектору или к преподавателю на практических занятиях. Не оставляйте «белых пятен» в освоении материала.

15.1.2. Рекомендации по подготовке к практическим (семинарским) занятиям

Студентам следует:

-
приносить с собой рекомендованную преподавателем литературу к конкретному занятию;

-
до очередного практического занятия по рекомендованным литературным источникам проработать теоретический материал, соответствующей темы занятия;

-
при подготовке к практическим занятиям следует обязательно использовать не только лекции, учебную литературу, но и нормативно-правовые акты и материалы правоприменительной практики;

-
теоретический материал следует соотносить с правовыми нормами, так как в них могут быть внесены изменения, дополнения, которые не всегда отражены в учебной литературе;

-
в начале занятий задать преподавателю вопросы по материалу, вызвавшему затруднения в его понимании и освоении при решении задач, заданных для самостоятельного решения;

-
в ходе занятий давать конкретные, четкие ответы по существу вопросов;

-
на занятии доводить каждую задачу до окончательного решения, демонстрировать понимание проведенных расчетов (анализов, ситуаций), в случае затруднений обращаться к преподавателю.

Студентам, пропустившим занятия (независимо от причин), не имеющим письменного решения задач или не подготовившимся к данному практическому занятию, рекомендуется не позже чем в 2-недельный срок отработать самостоятельно по теме, изучавшейся на занятии. Студенты, не отчитавшиеся по каждой не проработанной ими на занятиях теме к началу зачетной сессии, упускают возможность получить положенные баллы за работу в соответствующем семестре.

15.2.
Методические рекомендации по выполнению различных форм самостоятельных домашних заданий

Самостоятельная работа студентов включает в себя выполнение различного рода заданий, которые ориентированы на более глубокое усвоение материала изучаемой дисциплины. По каждой теме учебной дисциплины студентам предлагается перечень заданий для самостоятельной работы.

К выполнению заданий для самостоятельной работы предъявляются следующие требования: задания должны исполняться самостоятельно и представляться в установленный срок, а также соответствовать установленным требованиям по оформлению.

Студентам следует:

-
выполнять все плановые задания, выдаваемые преподавателем для самостоятельного выполнения, и разбирать на семинарах и консультациях неясные вопросы;

-
использовать при подготовке локальные нормативные акты института, размещенные на официальном сайте института; 

-
при подготовке к зачету параллельно прорабатывать соответствующие теоретические и практические разделы дисциплины, фиксируя неясные моменты для их обсуждения на плановой консультации.

15.2.1.
Методические рекомендации по подготовке научного доклада

Одной из форм самостоятельной работы студента является подготовка научного доклада, для обсуждения его на практическом (семинарском) занятии.

Цель научного доклада - развитие у студентов навыков аналитической работы с научной литературой, анализа дискуссионных научных позиций, аргументации собственных взглядов. Подготовка научных докладов также развивает творческий потенциал студентов.

Научный доклад готовится под руководством преподавателя, который ведет практические (семинарские) занятия.

Рекомендации студенту:

-
перед началом работы по написанию научного доклада согласовать с преподавателем тему, структуру, литературу, а также обсудить ключевые вопросы, которые следует раскрыть в докладе;

-
представить доклад научному руководителю в письменной форме;

-
выступить на семинарском занятии, ответить на вопросы студентов группы.

Требования:

-
к оформлению научного доклада: шрифт - Times New Roman, размер шрифта -14, межстрочный интервал -1,5, размер полей- 2,5 см, отступ в начале абзаца -1,25 см, форматирование по ширине); листы доклада скреплены скоросшивателем. На титульном листе указывается наименование учебного заведения, название кафедры, наименование дисциплины, тема доклада, ФИО студента;

-
к структуре доклада - оглавление, введение (указывается актуальность, цель и задачи), основная часть, выводы автора, список литературы (не менее 5 позиций). Объем согласовывается с преподавателем. В конце работы ставится дата ее выполнения и подпись студента, выполнившего работу.

Общая оценка за доклад учитывает содержание доклада, его презентацию, а также ответы на вопросы.

15.2.2. Методические рекомендации по работе с литературой

Любая форма самостоятельной работы студента (подготовка к семинарскому занятию, написание эссе, курсовой работы, доклада и т.п.) начинается с изучения соответствующей литературы как в библиотеке, так и дома.

К каждой теме учебной дисциплины подобрана основная и дополнительная литература.

Основная литература - это учебники и учебные пособия.

Дополнительная литература - это монографии, сборники научных трудов, журнальные и газетные статьи, различные справочники, энциклопедии, интернет ресурсы.

Рекомендации студенту:

- выбранную монографию или статью целесообразно внимательно просмотреть. В книгах следует ознакомиться с оглавлением и научно-справочным аппаратом, прочитать аннотацию и предисловие. Целесообразно ее пролистать, рассмотреть иллюстрации, таблицы, диаграммы, приложения. Такое поверхностное ознакомление позволит узнать, какие главы следует читать внимательно, а какие прочитать быстро;

-
в книге или журнале, принадлежащие самому студенту, ключевые позиции можно выделять маркером или делать пометки на полях. При работе с Интернет-источником целесообразно также выделять важную информацию;

-
если книга или журнал не являются собственностью студента, то целесообразно записывать номера страниц, которые привлекли внимание. Позже следует возвратиться к ним, перечитать или переписать нужную информацию. Физическое действие по записыванию помогает прочно заложить данную информацию в «банк памяти».

Выделяются следующие виды записей при работе с литературой:

Конспект - краткая схематическая запись основного содержания научной работы. Целью является не переписывание произведения, а выявление его логики, системы доказательств, основных выводов. Хороший конспект должен сочетать полноту изложения с краткостью.

Цитата - точное воспроизведение текста. Заключается в кавычки. Точно указывается страница источника.

Тезисы - концентрированное изложение основных положений прочитанного материала.

Аннотация – очень краткое изложение содержания прочитанной работы. Резюме – наиболее общие выводы и положения работы, ее концептуальные итоги.

Записи в той или иной форме не только способствуют пониманию и усвоению изучаемого материала, но и помогают вырабатывать навыки ясного изложения в письменной форме тех или иных теоретических вопросов.

16. Методические рекомендации по организации изучения дисциплины для преподавателей, образовательные технологии

Оценочные средства для контроля успеваемости и результатов освоения дисциплины:
а) для текущей успеваемости: опрос, практические и аналитические задания;

б) для самоконтроля обучающихся: тесты, вопросы для опроса;

в) для промежуточной аттестации: вопросы для зачета, тестовые задания для проведения зачета, практические задания (задачи).

 При реализации различных видов учебной работы по дисциплине «Финансовое обеспечение инвестиционных проектов» используются следующие образовательные технологии:

1) лекции с использованием методов проблемного изложения материала; 

2) анализ деловых ситуаций на основе кейс-метода;
3) решение ситуационных задач;
4) обсуждение подготовленных студентами презентаций (дискуссия, круглый стол);

5) деловые и ролевые игры.

Виды оценочных средств:

	- Тесты

	- Деловая (ролевая) игра

	- Кейс-задача

	- Блиц-опрос

	- Комплект заданий для контрольной работы

	- Групповые и/или индивидуальные творческие задания/проект

	- Комплект заданий для выполнения расчетно-графической работы, работы на тренажере

	- Эссе (рефераты, доклады, сообщения).


Одно из требований к условиям реализации основных профессиональных образовательных программ магистратуры на основе ФГОС является широкое использование в учебном процессе интерактивных форм проведения занятий. Удельный вес занятий, проводимых в интерактивных формах, определяется главной целью ОПОП, особенностью контингента обучающихся и содержанием конкретных дисциплин. 

Внедрение интерактивных форм обучения – одно из важнейших направлений совершенствования подготовки студентов в современном вузе. Учебный процесс, опирающийся на использование интерактивных методов обучения, организуется с учетом включенности в процесс познания всех студентов группы без исключения. Совместная деятельность означает, что каждый вносит свой особый индивидуальный вклад, в ходе работы идет обмен знаниями, идеями, способами деятельности. Интерактивные методы основаны на принципах взаимодействия, активности обучаемых, опоре на групповой опыт, обязательной обратной связи. Создается среда образовательного общения, которая характеризуется открытостью, взаимодействием участников, равенством их аргументов, накоплением совместного знания, возможностью взаимной оценки и контроля.

Ведущий преподаватель вместе с новыми знаниями ведет участников обучения к самостоятельному поиску. Активность преподавателя уступает место активности студентов, его задачей становится создание условий для их инициативы. Преподаватель выполняет функцию помощника в работе. 
Интерактивный метод означает взаимодействовать, находиться в режиме беседы, диалога с кем-либо. Другими словами, в отличие от активных методов, интерактивные ориентированы на более широкое взаимодействие студентов не только с преподавателем, но и друг с другом и на доминирование активности студентов в процессе обучения. Место преподавателя на интерактивных занятиях сводится к направлению деятельности студентов на достижение целей занятия. Преподаватель также разрабатывает план занятия (обычно, это интерактивные упражнения и задания, в ходе выполнения которых студент изучает материал).

Интерактивное обучение — это специальная форма организации познавательной деятельности. Она подразумевает вполне конкретные и прогнозируемые цели. Цель состоит в создании комфортных условий обучения, при которых студент или слушатель чувствует свою успешность, свою интеллектуальную состоятельность, что делает продуктивным сам процесс обучения, дать знания и навыки, а также создать базу для работы по решению проблем после того, как обучение закончится.

Задачами интерактивных форм обучения являются: 

· пробуждение у обучающихся интереса; 

· эффективное усвоение учебного материала; 

· самостоятельный поиск учащимися путей и вариантов решения поставленной учебной задачи (выбор одного из предложенных вариантов или нахождение собственного варианта и обоснование решения); 

· установление воздействия между студентами, обучение работать в команде, проявлять терпимость к любой точке зрения, уважать право каждого на свободу слова, уважать его достоинства; 

· формирование у обучающихся мнения и отношения; 

· формирование жизненных и профессиональных навыков;

· выход на уровень осознанной компетентности студента. 
При использовании интерактивных форм роль преподавателя резко меняется, перестаёт быть центральной, он лишь регулирует процесс и занимается его общей организацией, готовит заранее необходимые задания и формулирует вопросы или темы для обсуждения в группах, даёт консультации, контролирует время и порядок выполнения намеченного плана. Участники обращаются к социальному опыту – собственному и других людей, при этом им приходится вступать в коммуникацию друг с другом, совместно решать поставленные задачи, преодолевать конфликты, находить общие точки соприкосновения, идти на компромиссы.

Для решения воспитательных и учебных задач преподавателем могут быть использованы следующие интерактивные формы: 

· круглый стол (дискуссия, дебаты); 

· мозговой штурм (брейнсторм, мозговая атака); 

· деловые и ролевые игры; 

· сase-study (анализ конкретных ситуаций, ситуационный анализ); 

· другие.

Принципы работы на интерактивном занятии: 
· занятие – не лекция, а общая работа; 

· все участники равны независимо от возраста, социального статуса, опыта; 

· каждый участник имеет право на собственное мнение по любому вопросу;

· нет места прямой критике личности (подвергнуться критике может только идея); 

· все сказанное на занятии – не руководство к действию, а информация к размышлению. 

Алгоритм проведения интерактивного занятия:

1. Подготовка занятия

Преподаватель производит подбор темы, ситуации, определение дефиниций (все термины, понятия и т.д. должны быть одинаково поняты всеми обучающимися), подбор конкретной формы интерактивного занятия, которая может быть эффективной для работы с данной темой в данной группе.

При разработке интерактивного занятия рекомендуется обратить особое внимание на следующие моменты: 
1) Участники занятия, выбор темы: 

· возраст участников, их интересы, будущая специальность. 

· временные рамки проведения занятия. 

· проводились ли занятия по этой теме в данной студенческой группе ранее. 

· заинтересованность группы в данном занятии. 

2) Перечень необходимых условий: 

· должна быть четко определена цель занятия. 

· подготовлены раздаточные материалы. 

· обеспечено техническое оборудование. 

· обозначены участники. 

· определены основные вопросы, их последовательность. 

· подобраны практические примеры из жизни. 

3) Что должно быть при подготовке каждого занятия: 

· уточнение проблем, которые предстоит решить. 

· обозначение перспективы реализации полученных знаний. 

· определение практического блока (чем группа будет заниматься на занятии). 

4) Раздаточные материалы: 

· программа занятия. 

· раздаточные материалы должны быть адаптированы к студенческой аудитории («Пишите для аудитории!»). 

· материал должен быть структурирован. 

· использование графиков, иллюстраций, схем, символов. 

2. Вступление: 

Сообщение темы и цели занятия:

– участники знакомятся с предлагаемой ситуацией, с проблемой, над решением которой им предстоит работать, а также с целью, которую им нужно достичь; 

– преподаватель информирует участников о рамочных условиях, правилах работы в группе, дает четкие инструкции о том, в каких пределах участники могут действовать на занятии; 

– добиться однозначного семантического понимания терминов, понятий и т.п. Для этого с помощью вопросов и ответов следует уточнить понятийный аппарат, рабочие определения изучаемой темы. Систематическое уточнение понятийного аппарата сформирует у студентов установку, привычку оперировать только хорошо понятными терминами, не употреблять малопонятные слова, систематически пользоваться справочной литературой.

3. Основная часть:

Особенности основной части определяются выбранной формой интерактивного занятия, и включает в себя: 

- выяснение позиций участников;

- формирование целевых групп по общности позиций и задач каждой из групп. 

- интерактивное позиционирование каждой группы (объяснение своей позиции с приведением существенных аргументов).

4. Выводы (рефлексия) 
Рефлексия начинается с концентрации участников на эмоциональном аспекте, чувствах, которые испытывали участники в процессе занятия. Второй этап рефлексивного анализа занятия – оценочный (отношение участников к содержательному аспекту использованных методик, актуальности выбранной темы и др.). Рефлексия заканчивается общими выводами, которые делает преподаватель.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ
ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ
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1. Паспорт фонда оценочных средств

1.1. Компетенции, формируемые в процессе изучения дисциплины 

	Индекс


	Формулировка компетенции



	ПК-2
	способностью анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов

	ПК-13
	способностью руководить финансовыми службами и подразделениями организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных, органов государственной власти и органов местного самоуправления, неправительственных и международных организаций, временными творческими коллективами, создаваемыми для разработки финансовых аспектов новых проектных решений


1.2. Сведения об иных дисциплинах (преподаваемых, в том числе, на других кафедрах) участвующих в формировании данных компетенций:

1.2.1. Компетенция ПК-2 формируется в процессе изучения дисциплин (прохождения практик):

Венчурное финансирование

Управление инвестиционной деятельностью

Финансовое обеспечение инвестиционных проектов

Учебная практика, практика по получению первичных профессиональных умений и навыков  

Производственная практика, научно-исследовательская работа

Преддипломная практика

Государственная итоговая аттестация

Защита выпускной квалификационной работы, включая подготовку к защите и процедуру защиты

1.2.2. Компетенция ПК-13 формируется в процессе изучения дисциплин (прохождения практик):

Финансовая политика коммерческой организации

Финансовый менеджмент в банковском секторе

Финансовый менеджмент в системе страхования

Производственная практика, практика по получению  профессиональных умений и опыта профессиональной деятельности (в том числе технологическая практика)

Преддипломная практика

Государственная итоговая аттестация

Защита выпускной квалификационной работы, включая подготовку к защите и процедуру защиты

1.2. Этапы формирования и программа оценивания контролируемой компетенции 

	№ 
	Код контролируемой компетенции 

(или ее части)
	Контролируемые модули, разделы (темы) дисциплины*
	Наименование 

оценочного средства** 

	1
	ПК-2;

ПК-13
	Тема 1. Инвестиции и инвестиционная деятельность
	Устно, письменно упражнения и задачи, рефераты, доклады, сообщения, тестирование

	2
	ПК-2;

ПК-13
	Тема 2. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений
	Устно, письменно упражнения и задачи, рефераты, доклады, сообщения, тестирование

	3
	ПК-2;

ПК-13
	Тема 3. Инвестиционно-строительный комплекс
	Устно, письменно упражнения и задачи, рефераты, доклады, сообщения, тестирование

	4
	ПК-2;

ПК-13
	Тема 4. Сущность инвестиционного проектирования
	Устно, письменно упражнения и задачи, рефераты, доклады, сообщения, тестирование

	5
	ПК-2;

ПК-13
	Тема 5. Оценка инвестиционного проекта
	Устно, письменно упражнения и задачи, рефераты, доклады, сообщения, тестирование

	6


	ПК-2;

ПК-13
	Тема 6. Источники финансирования инвестиционных проектов 
	Устно, письменно упражнения и задачи, рефераты, доклады, сообщения, тестирование

	7
	ПК-2;

ПК-13
	Тема 7. Методы финансирования инвестиционных проектов 
	Устно, письменно упражнения и задачи, рефераты, доклады, сообщения, тестирование

	8
	ПК-2;

ПК-13
	Тема 8. Финансирование инвестиционных проектов в условиях ограниченности финансовых ресурсов
	Устно, письменно упражнения и задачи, рефераты, доклады, сообщения, тестирование


* Наименование темы (раздела) или тем (разделов) берется из рабочей программы дисциплины.

** В графу наименование оценочного средства в обязательном порядке входит способ осуществления оценки компетенции (части контролируемой компетенции) (устно, письменно, компьютерные технологии, деловые игры, кейсы, портфолио и др.).
Процедура оценивания

1. Процедура оценивания результатов освоения программы дисциплины включает в себя оценку уровня сформированности профессиональных компетенций ПК-2, ПК-13 студента при осуществлении текущего контроля и проведении промежуточной аттестации.

2. Уровень сформированности компетенции (одной или нескольких) определяется по качеству выполненной студентом работы и отражается в следующих формулировках: высокий, хороший, достаточный, недостаточный.

3. При выполнении студентами заданий текущего контроля и промежуточной аттестации оценивается уровень обученности «знать», «уметь», «владеть» в соответствии с запланированными результатами обучения и содержанием рабочей программы дисциплины: 

· профессиональные знания студента могут проверяться при ответе на теоретические вопросы, выполнении тестовых заданий, практических работ,

· степень владения профессиональными умениями – при решении ситуационных задач, выполнении практических работ и других заданий.

4. Результаты выполнения заданий фиксируются в баллах в соответствии с показателями и критериями оценивания компетенций. Общее количество баллов складывается из:

· сумма баллов за выполнение практических заданий на выявление уровня обученности «уметь», 

· сумма баллов за выполнение практических заданий на выявление уровня обученности «владеть», 

· сумма баллов за ответы на дополнительные вопросы.

5. По итогам текущего контроля и промежуточной аттестации в соответствии с показателями и критериями оценивания компетенций определяется уровень сформированности компетенций студента и выставляется оценка по шкале оценивания.

1.3. Показатели и критерии оценивания компетенций, шкала оценивания
	Компетенции
	Показатели оценивания
	Критерии оценивания компетенций

	
	
	Высокий

(верно и в полном объеме)

5 б.
	Средний

(с незначитель-ными замечаниями)

4 б.
	Низкий

(на базовом уровне, с ошибками)

3 б.
	Недостаточный

(содержит боль-шое количество ошибок/ответ не дан) – 2б.
	Итого:

	ПК-2

ПК-13
	Знает

методы анализа и использования различных источников информации для проведения финансово-экономических расчетов при управлении инвестиционной деятельностью
	Знает верно и в полном объеме
	Знает с незначительным и замечаниями
	Знает на базовом уровне, с ошибками
	Ответ содержит большое количество ошибок/ ответ не дан
	

	
	методы руководства финансовыми службами и подразделениями организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных, органов государственной власти и органов местного самоуправления, неправительственных и международных организаций, временными творческими коллективами, создаваемыми для разработки финансовых аспектов новых проектных решений
	Знает верно и в полном объеме
	Знает с незначительным и замечаниями
	Знает на базовом уровне, с ошибками
	Ответ содержит большое количество ошибок/ ответ не дан
	

	ПК-2

ПК-13
	Умеет

анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов при управлении инвестиционной деятельностью
	Знает верно и в полном объеме
	Знает с незначительным и замечаниями
	Знает на базовом уровне, с ошибками
	Ответ содержит большое количество ошибок/ ответ не дан
	

	
	руководить финансовыми службами и подразделениями организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных, органов государственной власти и органов местного самоуправления, неправительственных и международных организаций, временными творческими коллективами, создаваемыми для разработки финансовых аспектов новых проектных решений
	Знает верно и в полном объеме
	Знает с незначительным и замечаниями
	Знает на базовом уровне, с ошибками
	Ответ содержит большое количество ошибок/ ответ не дан
	

	ПК-2

ПК-13
	Владеет

навыком анализа и использования различных источников информации для проведения финансово-экономических расчетов при управлении инвестиционной деятельностью
	Знает верно и в полном объеме
	Знает с незначительным и замечаниями
	Знает на базовом уровне, с ошибками
	Ответ содержит большое количество ошибок/ ответ не дан
	

	
	способностью руководить финансовыми службами и подразделениями организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных, органов государственной власти и органов местного самоуправления, неправительственных и международных организаций, временными творческими коллективами, создаваемыми для разработки финансовых аспектов новых проектных решений
	Знает верно и в полном объеме
	Знает с незначительным и замечаниями
	Знает на базовом уровне, с ошибками
	Ответ содержит большое количество ошибок/ ответ не дан
	

	
	ВСЕГО:
	15


Шкала оценивания:
для проведения экзамена

	Оценка
	Баллы
	Уровень сформированности компетенции

	отлично
	13-15
	высокий

	хорошо
	10-12
	хороший

	удовлетворительно
	7-9
	достаточный

	неудовлетворительно
	6 и менее
	недостаточный


2. Типовые контрольные задания для оценки результатов обучения по дисциплине и иные материалы для подготовки к промежуточной аттестации
2.1. Материалы для подготовки к промежуточной аттестации
Вопросы к экзамену:

1. Понятие термина инвестиции и экономическая сущность инвестиций.

2. Значение инвестиций   народном хозяйстве и кругооборот инвестиций в экономике.

3. Классификация инвестиций.

4. Понятие инвестиционного процесса и структура инвестиционного процесса.

5. Участники инвестиционного процесса.

6. Понятие инвестиционной политики государства и направления инвестиционной политики государства.

7. Формы и методы государственного регулирования инвестиций.

8. Правовое регулирование инвестиционной деятельности.

9. Экономическое регулирование инвестиционной деятельности.

10. Понятие региональной инвестиционной политики.

11. Особенности регионального распределения инвестиций.

12. Особенности регулирования инвестиционной деятельности в субъектах РФ.

13. Понятие инвестиционной политики предприятия.

14. Сущность и необходимость инвестиционной политики предприятия.

15. Методы оценки инвестиционной политики предприятия.

16. Этапы формирования инвестиционной политики предприятия.

17. Понятие реальных инвестиций и формы осуществления реальных инвестиций на предприятии.

18. Понятие основных фондов и виды основных фондов.

19. Формы воспроизводства основных фондов.

20. Понятие капитальных вложений и состав капитальных вложений.

21. Структура капитальных вложений.

22. Субъекты инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений.

23. Объекты инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений.

24. Понятие финансовых инструментов инвестирования.

25. Понятие ценных бумаг и основные инструменты рынка ценных бумаг.

26. Факторы, определяющие инвестиционные качества ценных бумаг.

27. Оценка доходности акций. Понятие дивиденда и его расчет.

28. Оценка доходности облигаций. Понятие купонных выплат и их расчет.

29. Понятие инвестиционного портфеля и типы инвестиционных портфелей.

30. Принципы формирования инвестиционного портфеля и характеристики инвестиционного портфеля.

31. Этапы формирования инвестиционного портфеля.

32. Активный подход к формированию инвестиционного портфеля.

33. Пассивный подход к формированию инвестиционного портфеля.

34. Этапы управления инвестиционным портфелем и понятие управления инвестиционным портфелем.

35. Понятие и особенности капитального строительства.

36. Виды производства строительных работ.

37. Участники капитального строительства.

38. Состав и содержание проектно-сметной документации.
39. Порядок разработки проектно-сметной документации.

40. Состав сметной стоимости строительства.

41. Договор строительного подряда.

42. Основания и этапы приемки законченных строительством объектов в эксплуатацию.

43. Понятие и значение инвестиционного проекта.

44. Этапы инвестиционного проектирования.

45. Инвестиционный цикл и его стадии.

46. Назначение и структура технико-экономического обоснования инвестиционного проекта.

47. Назначение и структура бизнес-плана инвестиционного проекта.

48. Критерии оценки инвестиционного проекта.

49. Подходы к оценке инвестиционного проекта.

50. Оценка финансовой состоятельности проекта.

51. Оценка эффективности инвестиций.

52. Виды эффективности инвестиционного проекта.

53. Схема оценки инвестиционного проекта

54. Необходимость учета фактора времени при оценке эффективности инвестиций. 
55. Показатели простых методов оценки эффективности проекта: норма прибыли и срок окупаемости.

56. Показатели сложных методов оценки эффективности инвестиционного проекта.

57. ЧДД: определение, порядок расчета, анализ показателя.

58. ИД: определение, порядок расчета, анализ показателя.

59. ВНД: определение, порядок расчета, анализ показателя.

60. Дисконтированный срок окупаемости: определение, порядок расчета, анализ показателя.

61. Понятие инфляции и ее учет в инвестиционном анализе.

62. Методы учета влияния инфляции при оценке эффективности проекта.

63. Понятие и классификация инвестиционного риска.

64. Методы оценки инвестиционных рисков.

65. Методы управления инвестиционными рисками.

66. Методы оценки эффективности инвестиционных проектов с учетом факторов риска и неопределенности

67. Понятие источников финансирования инвестиций.

68. Инвестиционные ресурсы предприятия, компании, фирмы.

69. Классификация источников финансирования инвестиций на макроуровне.

70. Классификация источников финансирования инвестиций на микроуровне.

71. Собственные источники финансирования инвестиций предприятий.

72. Привлеченные источники финансирования инвестиций предприятий.

73. Бюджетные источники финансирования инвестиций.

74. Понятие иностранных инвестиций.

75. Проблемы привлечения иностранных инвестиций в экономику Российской Федерации.

76. Законодательное регулирование иностранных инвестиций.

77. Формы и виды инвестиций иностранного капитала.

78. Методы финансирования инвестиций.

79. Источники и способы бюджетного финансирования инвестиций.

80. Особенности самофинансирования инвестиций.

81. Особенности акционирования.

82. Особенности выпуска облигаций.

83. Особенности кредитования инвестиций.

84. Особенности внешнего финансирования инвестиций.

85. Особенности и перспективы проектного финансирования.

86. Особенности и перспективы лизинга как метода финансирования инвестиций.

87. Особенности и перспективы венчурного финансирования.

88. Особенности и перспективы ипотечного кредитования.

89. Источники инновационного финансирования.

Типовые контрольные задания:

1.  ОАО «Конус» использовало свои инвестиционные ресурсы в прошлом году следующим образом (млн. руб.):

– приобретение нового оборудования                                    1,25

– повышение квалификации персонала                                  1,30

– приобретение конкурирующей фирмы                                1,30

– простое воспроизводство основных фондов                        1,6

– организация выпуска товаров, пользующихся спросом     0,23

Проведите оценку инвестиционной политики предприятия на основе анализа использования инвестиционных ресурсов.

2. Определить технологическую вложений, видовую структуру основных производственных фондов и удельные капитальные вложения будущего предприятия по следующим вариантам, в нижеприведенной таблице. На основе полученных данных сделайте соответствующие выводы и выберите наиболее оптимальный вариант капитальных вложений:

	Капитальные вложения
	Вариант

	
	первый
	второй

	1. Затраты на строительно-монтажные работы, млн. руб.
	200
	210

	2. Затраты на машины и оборудование, их ремонт и наладка, млн. руб.
	220
	180


	3. Прочие затраты, млн. руб.
	130
	125

	4. Годовая проектная мощность предприятия, млн. т.
	13
	12


3.  Определить технологическую структуру капитальных вложений, удельные затраты по вариантам проекта строительства предприятия, если затраты на строительство и проектная годовая мощность по каждому из них представлены в следующей таблице:

	Показатели
	Варианты

	
	первый
	второй
	третий

	1.Сметная стоимость строительства – всего, млн.руб.
	300
	350
	400

	в т.ч. СМР
	120
	220
	230

	машины и оборудование
	160
	120
	150

	Прочие
	20
	10
	20

	2. Годовая проектная мощность предприятия, тыс.шт.
	150
	150
	180


4.  Определить технологическую структуру капитальных вложений и изменение видовой структуры основных производственных фондов в конце отчетного периода, если на начало отчетного периода стоимость основных фондов предприятия составила 600 млн. руб., в т.ч. непроизводственного назначения — 150 млн. руб. Доля активной части в основных производственных фондах составляет 59%. В течение отчетного периода было осуществлено строительство нового цеха со сметной стоимостью 160 млн. руб., в т.ч. строительно-монтажные работы — 50 млн. руб.; машины и оборудование, их монтаж и наладка — 80 млн. руб.; прочие затраты — 20 млн. руб.
5.  Инвестор хочет получить 1200 тыс. руб. через 2 года. Какую сумму он должен положить на срочный депозит сейчас, если депозитная процентная ставка составляет 5 %?

6.  Вклад 1млн. руб. на сберегательном счете через 5 лет достиг величины 1,5 млн. руб. Найдите номинальную и реальную норму процента, если начисление производилось: а) раз в год; б) поквартально.

7. Инвестор купил шестилетний 8 % сберегательный сертификат стоимостью 10000 руб. Если проценты начисляются ежегодно, какую сумму получит инвестор по окончании контракта?

8.  Стоит ли приобретать облигацию номинальной стоимостью 1000 руб. и остаточным сроком обращения 5 лет, имеющую годовую купонную ставку 10%, если облигация в настоящий момент продается на рынке за 850 руб., а ожидаемая инвестором доходность к погашению составляет 8 %?

9.  Инвестор приобрел за 11 руб. облигацию номинальной стоимостью 10 руб. Купонная ставка равна 30% годовых. Процент выплачивается 1 раз в конце каждого года. Срок погашения облигации через 3 года. Рассчитать годовую доходность облигации.

10.  Прибыль акционерного общества, направляемая на выплату дивидендов, составляет 73 тыс. руб., а уставный капитал 500 тыс. руб., в том числе выпущено привилегированных акций на сумму 20 тыс. руб. с фиксированным дивидендом 70%. Определить размер дивиденда по обыкновенным акциям.

11.  Портфель инвестора состоит из привилегированных акций компаний А, Б, В. Определить ожидаемую через год доходность портфеля, если имеются следующие данные:

	Компании
	Количество акций в портфеле, шт.
	Рыночная цена 

акции, руб.
	Ожидаемая 

через год стоимость акций, руб.

	А
	100
	350
	320

	Б
	200
	150
	180

	В
	300
	250
	250


12. Объем инвестиционных возможностей компании ограничен суммой 65 млн. руб. Сформируйте оптимальный портфель по критериям а) ЧДД; в) ВНД. Имеется возможность выбора из следующих проектов, приведенных в таблице.

	Проекты
	Стоимость проекта, млн.руб.
	Внутренняя норма доходности, %
	Чистый дисконтированный доход, млн.руб.

	А
	50
	15
	12

	Б
	35
	19
	15

	В
	30
	28
	42

	Г
	25
	26
	1

	Д
	15
	20
	10

	Е
	10
	37
	11

	Ж
	10
	25
	13

	З
	1
	18
	0,1


13.  Определите сметную стоимость строительства объекта, если известны следующие данные (млн. руб.):
строительные работы (прямые) – 19;

работы по монтажу оборудования (прямые) – 1; 

стоимость необходимого оборудования – 10;

дополнительные затраты, связанные со строительством объекта - 0,5;

прочие - 1,0.

При расчете сметной стоимости объекта необходимо иметь в
виду, что накладные расходы составляют 18%, а плановые накоп​ления – 8%.

14. Стоимость строительно-монтажных работ по строительству жилого дома равна 40 млн. руб. Определите сумму прямых затрат, накладных расходов и пла​новых накоплений, если известно, что накладные расходы со​ставляют 18%, а плановые накопления - 8%.
15.  Прямые затраты на строительство объекта составили 15 млн. руб. Определить стоимость строительно-монтажных работ, если известно, что накладные расходы составляют 15%, а плановые накопления 8%.

16.  Определить сметную стоимость строительства объекта, если стоимость прямых затрат составляет 7 млн. руб., стоимость необходимого оборудования – 15 млн. руб., стоимость работ по монтажу – 0,9 млн. руб., дополнительные и прочие затраты, связанные со строительством объекта – 1,5 млн. руб.  Накладные расходы составляют 15 %, а плановые накопления – 8%.

17.  Предприятие собирается приобрести через 3 года новое оборудование стоимостью 80 тыс. руб. Какую сумму необходимо вложить сейчас, чтобы через 3 года иметь возможность совершить покупку, если процентная ставка прибыльности вложения составляет 10%.

18.  Вам предлагают инвестировать деньги с гарантией удвоения их суммы через 4 года. Какова процентная ставка прибыльности такой инвестиции?

19.  Какая сумма предпочтительнее при ставке 9%: 10000 руб. сегодня или 20000 руб. через 8 лет?

20.  Величина требуемых инвестиций по проекту равна 18000руб.; предполагаемые доходы: в первый год – 1500 руб., в последующие 5 лет – по 3600 руб. ежегодно. Оцените целесообразность принятия проекта, если стоимость капитала равна 10 %.

21.  Проект, рассчитанный на 15 лет, требует инвестиций в размере 150 тыс.руб. В первые пять лет никаких поступлений не ожидается, однако в последующие 10 лет ежегодно доход составит 50 тыс.руб. Следует ли принять этот проект, если коэффициент дисконтирования равен 15 %?
22. Предприятие планирует новые капитальные вложения в течение 2-х лет: 120000 руб. в первом году и 70000 руб. — во втором. Инвестиционный проект рассчитан на 8 лет с полным освоением вновь введенных мощностей лишь на пятом году, когда планируемый годовой чистый денежный доход составит 62000 руб. Нарастание чистого годового денежного дохода в первые четыре года по плану составит 30, 50, 70,90 % соответственно по годам от первого до четвертого. Предприятие требует, как минимум, 16% отдачи при инвестировании денежных средств. Необходимо определить рентабельность инвестиций.
23.  Проанализируйте два альтернативных проекта, если цена капитала равна 10%:

	Проект
	Расходы, тыс. руб.
	Доход за 1-й год, тыс. руб.
	Доход за 4-й год,  тыс. руб.

	А
	100
	120
	0

	Б
	100
	0
	174


24. Сравните по критериям ЧДД, ВНД два проекта, если стоимость капитала составляет 13 %:
	Проект
	Расходы, тыс. руб.
	Доходы по годам, тыс.руб.

	
	
	1
	2
	3
	4

	А
	20
	7
	7
	7
	7

	Б
	25
	2,5
	5
	10
	20


25.  Управляющий фирмой рассматривает проект с начальными затратами 10 млн. руб. и ожидаемыми годовыми доходами в течение ближайших 8 лет равными 1,8 млн. руб. Ежегодная амортизация составляет 1,2 млн. руб. Вычислите расчетную норму дохода и окупаемость этого проекта.

26.  Предприятие рассматривает два альтернативных проекта капитальных вложений, приводящих к одинаковому суммарному результату в отношении будущих денежных доходов. Данные даны в рублях: 

	Годы
	Проект 1
	Проект 2

	1
	12000
	10000

	2
	12000
	14000

	3
	14000
	16000

	4
	16000
	14000

	5
	14000
	14000

	Всего
	68000
	68000


27. Оба проекта имеют одинаковый объем инвестиций. Предприятие планирует инвестировать полученные денежные доходы под 18 % годовых. Сравните современные значения полученных денежных доходов.
28.  Компания владеет фабрикой, оборудование которой требует модернизации. Имеются два варианта:
1) потратить 40 000 долл. сейчас и получить 58 000 долл. через три года;
2) потратить 40 000 долл. сейчас и получить 46 000 долл. через год. Первоначальные затраты единовременны и не требуют других инвестиций в течение 3 лет. Требуемая норма прибыли  — 10%. Какой вариант выбрать?

29.  Провести анализ двух взаимоисключающих проектов А и В, имеющих одинаковую продолжительность реализации (5 лет), то есть рассчитать чистые дисконтированные доходы (ЧДД) и размах вариации ЧДД. Проект А, как и проект В, имеет одинаковые ежегодные денежные поступления. Цена капитала составляет 10%. Исходные данные и результаты расчетов приведены в следующей таблице в рублях: 
	Показатели
	Проект А
	Проект В

	Инвестиции
	9,0
	9,0

	Экспертная оценка среднего годового поступления:

пессимистическая
	2,4
	2,0

	наиболее вероятная
	3,0
	3,5

	оптимистическая
	3,6
	5,0


30.  Имеются два объекта инвестирования с одинаковой прогнозной суммой требуемых капитальных вложений. Величина планируемого дохода (тыс. руб.) в каждом случае не определена и приведена в виде распределения вероятностей в следующей таблице по годам. Определите математическое ожидание дохода для рассматриваемых проектов и выберите предпочтительный вариант.
	Годы
	Проект А
	Проект В

	
	Доход, тыс. руб.
	Вероятность
	Доход, тыс. руб.
	Вероятность

	1
	3000
	0,1
	2000
	0,1

	2
	3500
	0,2
	3000
	0,15

	3
	4000
	0,4
	4000
	0,3

	4
	4500
	0,2
	5000
	0,35

	5
	5000
	0,1
	8000
	0,1


31.  На основе бизнес-плана установлено, что для реализации проекта требуются инвестиции (капиталовложения) в размере 80 млн. руб. Чистые денежные притоки (чистая прибыль плюс амортизационные отчисления) по годам составили (млн. руб.) 1-й год — 40, 2-й год — 45,  3-й год — 50,  4-й год — 45. Ставка дисконта составляет 30%. На основе расчета общепринятых показателей (чистого дисконтированного дохода, индекса доходности, срока окупаемости) сделайте вывод об экономической целесообразности реализации данного проекта.

32.  Анализируются четыре проекта, причем А и В, а также Б и Г взаимоисключающие проекты. Составьте возможные комбинации проектов и выберите оптимальную: 

	Проект
	Инвестиции,  тыс.руб.
	ЧДД, тыс.руб.
	ВНД, %

	А
	600
	65
	25

	Б
	800
	29
	14

	В
	400
	68
	20

	Г
	280
	30
	9


33.  Руководство предприятия собирается внедрить новую машину, которая выполняет операции, производимые в настоящее время вручную. Машина вместе с установкой стоит 5 тыс. долл. со сроком эксплуатации 5 лет и нулевой ликвидационной стоимостью. По оценкам финансового отдела предприятия, внедрение машины позволит обеспечить дополнительный входной поток денег 1800 долл. На четвертом году эксплуатации машине потребуется ремонт стоимостью 300 долл. Определить стоимость капитала предприятия.

34.  Приведены данные о двух проектах (млн. руб.). Какой проект имеет большее значение ВНД и почему?

	Проект
	Расходы, млн. руб.
	Доходы по годам, млн.руб.

	
	
	1
	2
	3
	4

	А
	10
	5
	3
	2
	4

	Б
	10
	2
	3
	5
	4


35.  Компания рассматривает два предложения. Начальные затраты и денежные поступления следующие: 

	Проект
	Расходы, тыс. руб.
	Доходы по годам, тыс.руб.

	
	
	1 год
	2 год

	А
	20000
	12000
	12000

	Б
	2000
	1300
	1300


36. Дивидендная отдача капитала 10%. Может быть реализован только один из двух проектов. Требуется: 1. Рассчитать ЧДД по каждому из проектов. 2. Рассчитать ВНД по каждому из двух проектов. 3. Проанализировать полученные результаты. 

37.  На условном примере раскройте сущность субъективного метода определения инвестиционного риска. За основу возьмите любой инвестиционный проект и оцените степень его риска по десятибалльной шкале. Количество причин, которые могут повлиять на величину инвестиционного риска, должно быть не более 4. Для каждой из них установите свой весовой коэффици​ент и величину риска в баллах. После соответствующего расчета определите степень инвестиционного риска и сделайте вывод.
38.  Перед инвестором возникла проблема, куда вложить свои средства: в рекламную или торговую деятельность? Анализ показал, что рентабельность аналогичных фирм за последние пять лет распределилась следующим образом. Исходя из критерия риска и эффективности функционирования, выберите и обоснуйте вид деятельности, приемлемый для инвестора.

	Организации
	Рентабельность продаж, %

	
	1
	2
	3
	4
	5

	Торговая фирма
	15
	18
	17
	13
	20

	Рекламная фирма
	20
	17
	19
	22
	25


39. Производственное предприятие находится в затруднительном финансовом положении. Для выхода из этого положения у него имеется возможность реализовать один из 3 возможных инвестиционных проектов. После реализации каждого из этих проектов возможна следующая ситуация, млн. руб. Определите коэффициент риска по каждому варианту и выберите наилучший из них.

	Проект
	Возможный убыток
	Объем собственных финансовых ресурсов

	1
	30
	100

	2
	25
	80

	3
	40
	60


40.  Инвестор рассматривает вопрос о том, следует ли ему вкладывать средства в покупку оборудования стоимостью 800 млн. руб. При этом ожидается, что ежегодная прибыль в течение пяти лет составит (без учета амортизации) 300 млн. руб. Через пять лет оборудование можно будет реализовать за 50 млн. руб. Процент на капитал и уровень инфляции приняты одинаковыми в размере 10 % в год.
41.  Предприятию для строительства нового цеха «под ключ» требуются инвестиции в размере 370 млн. руб. Предприятие имеет возможность привлечь следующие источники для финансирования инвестиций:
- собственные средства – 70 млн. руб.;
- долгосрочные кредиты банка – до 200 млн. руб.;
- налоговый инвестиционный кредит – 100 млн. руб.
Цена капитала «собственные средства» составляет 15% долгосрочного кредита, банка – 19%. Ставка рефинансирования ЦБ РФ – действующая на момент решения задачи. Определите структуру источников финансирования объекта и средневзвешенную цену капитала.
42.  Для финансирования инвестиционного проекта стоимостью 250 млн. руб. ОАО привлекает такие источники, как:

- амортизационные отчисления – 50 млн. руб.;

- кредиты банка – 100 млн. руб.;

- эмиссия обыкновенных акций – 75 млн. руб.;

- эмиссия привилегированных акций
 – 25 млн. руб.

Цена капитала по каждому источнику соответственно составляет: 15%, 19%, 20%, 25%. Определите средневзвешенную цену капитала, экономически обоснуйте целесообразность реализации инвестиционного проекта и сделайте вывод.

43. Швейная фабрика приобрела по договору лизинга обо​рудование для нового цеха. Стоимость оборудования – 3000 тыс. руб. Срок договора – 12 месяцев. Нормативный срок службы оборудования – 5 лет, норма амортизационных отчислений – 20% в год. Компания-лизингодатель для приобретения оборудования использовала банковский кредит по ставке 15% годовых. Предусмотренный в договоре лизинга процент комиссионного вознаграждения составляет 10% в год. В рамках договора лизинга компания-лизингодатель понесла расходы по следующим дополнительным услугам: консалтинговые услуги – 10тыс. руб.; обучение персонала – 50 тыс. руб. В договоре установлено, что лизингополучатель имеет право выкупить оборудование по истечении срока договора по остаточной стоимости. Определите, за сколько лизингополучатель сможет выкупить оборудование, рассчитайте сумму лизинговых платежей, лизинговые взносы осуществляются ежеквартально равными долями.

44.  Венчурный инвестор вложил в проект 160 тыс.руб. По истечении четырех лет инвестор продал акции венчурной компании за  10млн.руб. Определить рентабельность инвестиций и доходность инвестора.

45. Выбрать метод амортизации с точки зрения наибольшего увеличения капитала предприятия, если при налогооблагаемой базе без учета амортизационных отчислений, равной 15 млн. руб., и стоимости амортизируемого оборудования, равной 10 млн. руб., при обычной амортизации амортизационные отчисления составят 10% в год от стоимости оборудования, а при ускоренной амортизации – 20% в год. Планируется, что вся чистая прибыль будет направлена на повышение собственного капитала предприятия.

46. Стоимость одной акции предприятия равна 150 руб. Общее количество акций равно 150 тыс. шт. Для финансирования инвестиционного проекта в размере 10 млн. руб. предприятие выпускает новые акции. Определить стоимость одной акции, а также общее количество акций после проведения операции.

47. Капитал акционерного общества в сумме 220 млн. руб. формируется из акционерного и заемного капиталов. За счет заемного капитала получено 100 млн. руб., стоимость которого равна 12% годовых. За счет эмиссии акций получено 120 млн. руб.,   рыночная цена которых составляет 30 руб. за акцию. Величина дивиденда на момент расчета составила 6 руб. Ожидается рост размера дивидендов в размере 8% в год. Определить средневзвешенную стоимость капитала.

Образцы тестовых заданий для проведения текущего контроля и промежуточной аттестации по итогам освоения дисциплины, а также для контроля самостоятельной работы: 

1. Процесс сведения вместе тех, кто предлагает деньги (имеющих временно свободные средства), с теми, кто предъявляет спрос (испытывающими потребность в них) - это:

а) финансовые институты; в) инвестиционный процесс б) финансовые рынки.

2. Главными участниками инвестиционного процесса являются:

а) государство; б) компании; в) частные лица; г) все вышеперечисленное.

3. Процесс помещения денег в те или иные финансовые инструменты с расчетом на увеличение их стоимости и получение положительной величины дохода – это:

а) процесс инвестирования; б) инвестиционная деятельность; в) все вышеперечисленное.

4. Законченный объект инвестиционной деятельности, реализация одной формы инвестиций – это:

а) инвестиционный портфель; б) инвестиционный проект; в) нет правильного ответа.

5. Прямое участие инвестора в выборе объектов инвестирования и вложении капитала – это:

а) прямые инвестиции; б) финансовые инвестиции; в) внутренние инвестиции.

6. Вложения капитала в различные финансовые инструменты, главным образом в ценные бумаги, с целью получения дохода – это:

 а) прямые инвестиции; б) финансовые инвестиции; в) внутренние инвестиции.

7. Вложения капитала инвестора финансовыми посредниками – это:

а) непрямые инвестиции; б) финансовые инвестиции; в) внутренние инвестиции.

8. Вложения средств в объекты инвестирования, по которым отсутствует реальный риск потери капитала или ожидаемого дохода и гарантировано получение инвестиционной прибыли – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) безрисковые инвестиции.

9. Вложения капитала на период до одного года – это:

а) финансовые инвестиции; б) краткосрочные инвестиции; в) долгосрочные инвестиции.

10. Вложения капитала в объекты инвестирования, риск по которым значительно ниже среднерыночного – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) низкорисковые инвестиции.

11. Вложения капитала в наиболее рисковые инвестиционные проекты или инструменты инвестирования, по которым ожидается наивысший уровень инвестиционного дохода, – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) низкорисковые инвестиции.

12.  Вложения капитала государственных предприятий, а также средств государственного бюджета разных его уровней и государственных внебюджетных фондов – это:

а) частные инвестиции; б) совместные инвестиции; в) государственные инвестиции.

13.  Вложения капитала резидентами (юридическими и физическими лицами) данной страны в объекты (инструменты) инвестирования на ее территории – это:

а) государственные инвестиции; б) иностранные инвестиции; в) внутренние инвестиции.

14.  Вложения капитала в объекты инвестирования, уровень риска по которым соответствует среднерыночному, – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) низкорисковые инвестиции.

15.  Различные формы инвестиций одного инвестора – это:

а) инвестиционный портфель; б) инвестиционный проект; в) финансовые инвестиции.

16. Вложения капитала нерезидентами (юридическими и физическими лицами) в объекты инвестирования данной страны – это:

а) государственные инвестиции; б) иностранные инвестиции; в) внутренние инвестиции.

17. Вложения средств физических лиц, а также средств юридических лиц негосударственных форм собственности – это:

а) высокорисковые инвестиции; б) частные инвестиции; в) совместные инвестиции.

18. Вложения капитала в объекты инвестирования, уровень риска по которым выше среднерыночного – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) высокорисковые инвестиции.

19. Капитальные вложения, по которым основные показатели определяются Министерством экономики РФ, и источники финансирования которых определяются в законах о федеральном бюджете и бюджетах субъектов Федерации – это:

а) субъекты инвестиционной деятельности; б) централизованные капитальные вложения; в) объекты инвестиционной деятельности.

20. Совокупность практических действий государства, юридических и физических лиц по реализации инвестиций – это:

а) централизованные капитальные вложения; б) инвестиционная деятельность; в) инновационная деятельность.

21. Прямое участие государства в инвестиционной деятельности и создание благоприятных условий для развития инвестиционной деятельности – это:

а) объекты инвестиционной деятельности; б) субъекты инвестиционной деятельности; в) формы и методы государственного регулирования инвестиционной деятельности.

22. Инвестиционный рынок состоит:

а) из фондового и денежного рынков; б) рынка недвижимости и рынка научно-технических новаций; в) промышленных объектов, акций, депозитов и лицензий; г) рынка объектов реального инвестирования, рынка объектов финансового инвестирования и рынка объектов инновационных инвестиций.
23. Инвестиционный потенциал представляет собой:
а) нормативные условия, создающие фон для нормального осуществления инвестиционной деятельности; б) количественную характеристику, учитывающую основные макроэкономические условия развития страны, региона или отрасли; в) целенаправленно сформированную совокупность объектов реального и финансового инвестирования, предназначенных для осуществления инвестиционной деятельности; г) макроэкономическое изучение инвестиционного рынка.

24. Законодательные условия инвестирования представляют собой:
а) размер денежных средств, выделяемых на проведение инвестиционной политики; б) нормативные условия, создающие законодательный фон, на котором осуществляется инвестиционная деятельность; в) порядок использования отдельных факторов производства, являющихся составными частями инвестиционного потенциала региона; г) налоговые льготы и государственные гарантии инвестиционных рисков.

25. Основной правовой формой для реализации инвестиционной деятельности являются:

а) договоры; б) соглашения; в) контракты; г) все выше перечисленное.

26. Задачами инвестиционной политики являются (исключить неверный ответ):

а) выбор и поддержка в развитии отдельных отраслей экономики; б) определение сроков реализации инвестиционной деятельности; в) реализация программы конверсии ВПК; г) поддержка в развитии малого и среднего бизнеса; д) реализация программы жилищного строительства в стране.

27. Недостатками действующего законодательства в области инвестиционной деятельности являются:

а) плохое исполнение законов; б) неэффективность судебной защиты в случае нарушения норм права; в) законопроекты разрабатываются не последовательно и не комплексно, что требует принятия дополнительных правовых актов; г) все вышеперечисленное.

28. К механизмам реализации инвестиционной политики относятся:

а) выбор источников и методов финансирования инвестиционной деятельности; б) неопределенность сроков реализации инвестиционной деятельности; в) выбор органов, ответственных за реализацию инвестиционной деятельности; г) создание нормативной базы для функционирования инвестиционного рынка; д) все вышеперечисленное.

29. Научно-техническая политика государства включает в себя:

а) выбор приоритетных направлений в развитии науки и техники; б) взаимосвязь науки и техники с производством; в) достижение целей предпринимательской деятельности; г) а и б.

30. Приоритетными направлениями в развитии науки и техники в настоящее время являются:

а) комплексная автоматизация производства; б) эмиссия государственных ценных бумаг; в) использование капитальных вложений по отраслям народного хозяйства.

31. Создание благоприятных условий для развития инвестиционной деятельности в РФ включает в себя:

а) выбор приоритетных направлений в использовании капитальных вложений; б) совершенствование системы налогообложения; в) совершенствование амортизационной политики; г) все вышеперечисленное.

32. Правовой основой для заключения договора являются:

а) ГК РФ; б) БК РФ; в) НК РВ; г) все вышеперечисленное.

33.  Инвестиционный договор – это:

а) договор участия инвестора в финансировании строительства объекта; б) сложный по юридической природе комплексный договор, который распределяет роли инвестора, заказчика и пользователя, определяет взаимоотношения субъектов инвестиционной деятельности, устанавливает пределы и компетенции, фиксирует обязательства сторон по исполнению инвестиционной программы; в) договор долевого строительства; г) все вышеперечисленное.

34. В каком году была сформирована правовая база для регулирования инвестиционной деятельности:

а) в 1981 г.; б) 1991 г.; в) 2001 г.

35. Целью государственного регулирования инвестиционной деятельности является:

а) максимизация части инвестиционных доходов; б) активизация инвестиционной деятельности; в) сведение к минимуму инвестиционных рисков; г) все выше перечисленное.

36. Комплекс целенаправленных мероприятий, проводимых государством для создания благоприятных условий для всех субъектов хозяйствования с целью оживления инвестиционной деятельности и подъема национальной экономики – это:

а) инвестиционная политика предприятия; б) инвестиционная политика государства; в) региональная инвестиционная политика.

37. Кто занимается разработкой инвестиционной политики предприятия:

а) руководитель предприятия; б) главные специалисты; в) а и б.

38. Инвестиционная политика предприятия направлена:

а) на обеспечение финансовой устойчивости; б) повышение производительности труда; в) получение прибыли.

39.  Комплекс целенаправленных мероприятий, обеспечивающих эффективное вложение собственных и заемных средств в инвестиции для обеспечения стабильной финансовой устойчивости предприятия – это:

а) инвестиционная политика предприятия; б) инвестиционная политика государства; в) региональная инвестиционная политика.

40.  На проведение региональной инвестиционной политики влияют:

а) инвестиционная инфраструктура; б) социально-экономическое развитие региона; в) природно-климатические условия; г) все вышеперечисленное.

41.  Разработка инвестиционной политики предприятия начинается:

а) с анализа и оценки внешних условий инвестирования; б) поиска объектов инвестирования; в) определения направлений инвестиционной деятельности.

42. Комплекс целенаправленных мероприятий, проводимых на уровне региона с целью оживления инвестиционной деятельности и улучшения инвестиционной привлекательности региона – это:

а) инвестиционная политика предприятия; б) инвестиционная политика государства; в) региональная инвестиционная политика.

43. Чем руководствуется инвестор при вложении средств в экономику региона:

а) проводимой социально-экономической политикой региона; б) наличием стратегии развития региона; в) уровнем социально-экономического развития региона.

44. Процесс создания новых, расширение, реконструкция и техническое перевооружение действующих основных фондов — это:

а) инвестиции; б) капитальные вложения; в) реальные инвестиции.

45. Вложения капитала в воспроизводство основных средств, в инновационные нематериальные активы, в прирост запасов товарно-материальных ценностей — это:

а) инвестиции; б) капитальные вложения; в) реальные инвестиции.

46. Вложения капитала на период более одного года — это:

а) долгосрочные инвестиции; б) реальные инвестиции; в) капитальные вложения.

47. Совокупность практических действий государства, юридических и физических лиц по реализации инвестиций — это:

а) централизованные капитальные вложения; б) инвестиционная деятельность; в) инновационная деятельность.

48. Инвесторы, заказчики, исполнители работ, пользователи объектов инвестиционной деятельности, юридические и физические лица, государства и международные организации, иностранные физические и юридические лица — это:

а) принципы банковского кредитования капитальных вложений; б) объекты инвестиционной деятельности; в) субъекты инвестиционной деятельности.

49. Вновь создаваемые и модернизируемые основные фонды во всех отраслях экономики, ценные бумаги, целевые денежные вклады, научно-техническая продукция, имущественные права и права на интеллектуальную собственность — это:

а) принципы банковского кредитования капитальных вложений; б) объекты инвестиционной деятельности; в) субъекты инвестиционной деятельности.

50. Субъект, использующий инвестиции, называется 

а) инвестором; б) объектом инвестирования; в) реципиентом.

51. Износ основных фондов в денежном выражении в процессе их производительного функционирования — это:

а) лизинг; б) амортизация; в) кредитование.

52. Федеральный Закон «Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме капитальных вложений» был принят:

а) в 1999 году; б) в 1991 году; в) в 2002 году.

53. Капитальные вложения, осуществляемые предприятиями и организациями негосударственных форм собственности, — это:

а) инновационная деятельность; б) прямые инвестиции; в) негосударственные инвестиции.

54. Капитальные вложения, по которым основные показатели определяются Министерством экономики РФ и источники финансирования которых определяются в законах о федеральном бюджете и бюджетах субъектов Федерации, — это:

а) субъекты инвестиционной деятельности; б) централизованные капитальные вложения; в) объекты инвестиционной деятельности.

55.
 Ценная бумага, свидетельствующая о внесении ее владельцем денежных средств, подтверждающая обязанность эмитента возместить ему номинальную стоимость этой ценной бумаги в предусмотренный в ней срок с выплатой фиксированного процента (если иное не предусмотрено условиями выпуска), – это:

а) вексель; б) акция; в) облигация.

56.
Эмитенты как участники фондового рынка – это:

а) организации, имеющие лицензию профессионального участника РЦБ и осуществляющие профессиональную деятельность на РЦБ; б) организации, которые ведут хранение и учет акций и облигаций АО, открывают счета владельцам и производят перерегистрацию прав собственности на ценные бумаги; в) организации, выпускающие ценные бумаги (акции и облигации) для финансирования своей деятельности и развития.

57. Ценная бумага, дающая право собственности в акционерном капитале компании, – это:

а) акция; б) облигация; в) фьючерс.

58.
Разница между номинальной стоимостью облигации, выплачиваемой при погашении, и ценой покупки называется:

а) купон; б) дисконт; в) дивиденд.

59.
Ликвидность ценной бумаги – это:

а) определение максимально возможного курса ценной бумаги; б) обязательство купить или продать какой-либо актив к установленному сроку в будущем по оговоренной цене; в) возможность максимально быстро и без потерь реализовать значительное количество ценных бумаг и получить за них деньги.

60. В зависимости текущей нормы дохода от уровня риска определить приоритетность вложений средств для инвестора, стремящегося  минимизировать риск:

а) государственные ценные бумаги, облигации компаний, привилегированные акции, обыкновенные акции; б) государственные ценные бумаги, привилегированные акции, облигации компаний, обыкновенные акции; в) государственные ценные бумаги, облигации компаний, обыкновенные акции, привилегированные акции.

61. Выбрать наиболее выгодный вариант размещения 60 тыс. руб. сроком на 5 лет:

а) депозитный счет с ежегодным начислением 17% по сложной ставке; б) заем под 25% годовых по простой ставке; в) депозитный счет под 16% годовых с ежеквартальным начислением сложных процентов.

62. Риски ликвидности по операциям на фондовом рынке – это риски:

а) банкротства; б) изменения стоимости ценных бумаг; в) упущенной выгоды.

63. Что выступает в качестве дохода при определении эффективности финансовых инвестиций?

а) получаемый доход в виде дивидендов или процентных платежей; б) получаемый доход в виде дивидендов или процентных платежей и возврат средств, инвестированных на приобретение финансовых инструментов; в) разница между реальной стоимостью отдельных финансовых инструментов и суммой средств, инвестированных на их приобретение.

64. Цена, по которой бумага продается на рынке ценных бумаг, — это:

а) курсовая цена акции (курс акции); б) купонная доходность; в) совокупный годовой доход по облигациям.

65. Отношение абсолютной величины годового купонного дохода к номинальной стоимости облигации на рынке ценных бумаг — это:

а) курсовая цена акции (курс акции); б) купонная доходность; в) совокупный годовой доход по облигациям.

65. Сумма купонных выплат и годового прироста (убытка) капитала — это:

а) курсовая цена акции (курс акции); б) купонная доходность; в) совокупный годовой доход по облигациям.

66. Целенаправленно сформированную совокупность финансовых инструментов, предназначенных для осуществления финансового инвестирования, в соответствии с разработанной инвестиционной политикой называют:

а) финансовые инвестиции; б) инвестиционный портфель; в) бизнес-план.

67. Диверсификация как метод управления рисками – это:

а) снижение доходов вследствие наличия противоречий в законодательной базе; б) включение в портфель ценных бумаг с различными параметрами риска и ожидаемой доходности; в) реализация всех ценных бумаг с низким уровнем доходности.

68. В основе современной портфельной теории лежит концепция «эффективного портфеля», которая заключается в обеспечении:

а) наименьшего риска; б) наивысшего дохода при заданном уровне риска; в) наименьшего риска при заданном уровне доходности; г) б и в.

69. Включение в портфель различных финансовых инструментов с целью повышения доходности или уменьшения риска – это:

а) случайная диверсификация; б) целенаправленная диверсификация; в) диверсификация.

70. Выбор финансовых инструментов, включаемых в портфель, вне связи с поставленной инвестиционной целью – это:

а) случайная диверсификация; б) целенаправленная диверсификация; в) диверсификация.

71. Выбор финансовых инструментов, включаемых в портфель, для достижения поставленной инвестиционной цели, ради которой формируется портфель, – это:

а) случайная диверсификация; б) целенаправленная диверсификация; в) диверсификация.

72. Корректировка инвестиционного портфеля в зависимости от изменения целей инвестора, объема инвестиционных ресурсов и конъюнктуры финансового рынка – это:

а) реструктуризация портфеля; б) формирование портфеля; в) управление портфелем.

73. Вложение капитала в ценные бумаги разного вида, разного срока действия и разной ликвидности, управляемые как единое целое, – это:

а) портфель ценных бумаг; б) инвестиционный портфель; в) инвестиционный проект.

74. Формирование портфеля по критерию максимизации уровня инвестиционной прибыли в текущем периоде вне зависимости от темпов прироста инвестируемого капитала в долгосрочной перспективе – это:

а) портфель дохода; б) портфель роста; в) все вышеперечисленное.

75. Формирование портфеля по критерию максимизации темпов прироста инвестируемого капитала в предстоящей долгосрочной перспективе, вне зависимости от уровня формирования инвестиционной прибыли в текущем периоде, – это:

а) портфель дохода; б) портфель роста; в) все вышеперечисленное.

76. Если портфель сформирован по критерию максимизации текущего дохода или прироста инвестируемого капитала, вне зависимости от уровня инвестиционного риска (как правило, при этом уровень инвестиционного риска максимален), то это:

а) агрессивный (спекулятивный) портфель; б) умеренный (компромиссный) портфель; в) консервативный портфель.

77. Совокупность финансовых инструментов, по которым общий уровень портфельного риска приближен к среднерыночному (норма инвестиционной прибыли приближена к среднерыночному), – это:

а) агрессивный (спекулятивный) портфель; б) умеренный (компромиссный) портфель; в) консервативный портфель.

78. Если портфель сформирован по критерию минимизации уровня инвестиционного риска, обеспечивает высокий уровень безопасности финансового инвестирования, состоит из финансовых инструментов, риск по которым не превышает среднерыночный уровень, то это:

а) агрессивный (спекулятивный) портфель; б) умеренный (компромиссный) портфель; в) консервативный портфель.

79. Торги – это:

а) форма закупок товаров с определенными технико-экономическими характеристиками, когда покупатель объявляет конкурс для продавцов; б) форма продажи товаров, с определенными технико-экономическими характеристиками, когда продавец объявляет конкурс для покупателей; в) форма договора аренды, в котором арендодатель предоставляет арендатору принадлежащее ему оборудование во временное пользование за определенную плату.

80. Строительный процесс - это:

а) материальные ценности, созданные в результате деятельности строительного предприятия; б) совокупность взаимосвязанных основных, вспомогательных операций, осуществляемых на строительной площадке; в) совокупность материально-вещественных ценностей, действующих в течение длительного времени как в сфере материального производства, так и в нематериальной сфере.

81.
Основные этапы строительного процесса:

а) технико-экономические исследования; проектирование объекта; производство строительной продукции; б) инженерно-техническая подготовка к строительству; определение заказчика и застройщика; составление договора подряда; в) подготовка к строительству; строительство;  реализация строительной продукции.

82. 
Подрядчик – это:

а) организация, которая по договору с заказчиком разрабатывает проект объекта строительства; б) организация, которая выдает кредит под залог недвижимого имущества; в) организация, выполняющая на свой страх  и риск по договору подряда обязательства по строительству объектов.

83.
Формы ведения строительства:

а) хозяйственный; б) подрядный; в) все варианты верны.

84. Сметная стоимость строительства – это:

а) предварительная сумма денежных средств, требующихся для осуществления строительства; б) сумма денежных средств, необходимых для осуществления строительства в соответствии с проектными материалами;  

в) совокупная стоимость оплаты труда рабочих и стоимость сырья и материалов.

85. При составлении смет на строительную продукцию используются:

а) ресурсный и базисный методы; б) ресурсно-индексный и базисно-индексный методы; в) все варианты верны.

86. Совокупность прямых затрат, накладных расходов  и плановых накоплений составляет:

а) сметную стоимость СМР; б) сметную  себестоимость СМР; в)сметную стоимость эксплуатации строительно-монтажных машин и оборудования.

87. 
Накладные расходы  - это:

а) сумма денежных средств, необходимая для покрытия отдельных общих расходов строительно-монтажной организации,  не относимых на себестоимость работ; б) совокупность всех средств, необходимых для изготовления строительной продукции; в) совокупность затрат, связанных с созданием общих условий для строительного производства.

88. 
Какая часть сметной стоимости строительной продукции устанавливается в процентах от стоимости СМР:

а) прямые затраты; б) плановые накопления; в) накладные расходы.

89.
Под сметной нормой понимается:

а) совокупность ресурсов строительства, установленная на принятый измеритель строительно-монтажных или других работ; б) единый для всей страны показатель затрат труда, машинного времени и расхода материалов на единицу конструктивного элемента или вида работ; в) все варианты верны.

90.
Объектная смета – это:

а) документ, на основании которой формируются цены на строительную продукцию; б) документ, составляемый на основе отдельного вида и объема работ; в) документ, объединяющий в себе комплекс сметных норм, расценок и цен.

91.
Определить способ производства работ по возведению объектов силами специально созданных  отделов капитального строительства на предприятии: 

а) хозяйственный; б) подрядный; в) строительство под «ключ».

92. Субъектами инвестиционного процесса в строительстве являются:

а) инвестор и пользователь объекта; б) подрядчик и проектировщик; 

в) заказчик и застройщик; г) все вышеперечисленное.

93. Приемка законченного строительством объекта оформляется следующими документами:

а) договором; б) актом; в) все вышеперечисленное.

94. Приемка законченного строительством объекта осуществляется за счет:

а) подрядчика; б) заказчика; в) определяется договором подряда; г) б и в.

95. Сметная себестоимость строительно-монтажных работ включает в себя:

а) прямые затраты; б) накладные расходы; в) а и б; г) накопления.

96. Часть прибыли строительных организаций, устанавливаемая в процентах от суммы прямых затрат и накладных расходов, – это:

а) сметная прибыль; б) прямые затраты; в) накладные расходы; г) сметная себестоимость.

97. Накладные расходы  - это:

а) сумма денежных средств, необходимая для покрытия отдельных общих расходов строительно-монтажной организации,  не относимых на себестоимость работ; б) совокупность всех средств, необходимых для изготовления строительной продукции; в) совокупность затрат, связанных с созданием общих условий строительного производства.

98. Законченный объект инвестиционной деятельности, реализация одной формы инвестиций – это:

а) инвестиционный портфель; б) инвестиционный проект.

99. Выберите правильное определение инвестиционного проекта:

а) система технико-технологических, организационных, расчетно-финансовых и правовых материалов; б) проектно-техническая документация по объему предпринимательской деятельности; в) план вложения капитала в объекты предпринимательской деятельности с целью получения прибыли.

100. Основная цель разработки инвестиционного проекта заключается:

а) в получении прибыли при вложении капитала в объект предпринимательской деятельности; б) обосновании технической  возможности и экономической целесообразности создания объекта предпринимательской деятельности; в) выборе оптимального варианта вложения капитала.

101. Реализация инвестиционного проекта включает следующие фазы:

а) предварительное технико-экономическое обоснование проекта, инвестиционную и эксплуатационную; б) проведение научных исследований, инвестиционную и эксплуатационную; в) прединвестиционную, инвестиционную и эксплуатационную.

102. Решение о реализации инвестиционного проекта принимается на следующей стадии:

а) инвестиционной; б) предварительного технико-экономического обоснования; в) окончательного технико-экономического обоснования.

103. Заключительным разделом в разработке инвестиционного проекта является:

а) анализ рынка и концепция маркетинга; б) производственная программа; в) финансовая оценка проекта.

104. Инвестиционные проекты, которые допускают их одновременную реализацию, называются:

а) альтернативными; б) комплементарными; в) независимыми; г)замещающими.

105. Инвестиционные проекты, которые не допускают их одновременной реализации, называются:

а) альтернативными; б) комплементарными; в) независимыми; г) замещающими.

106.  Инвестиционные проекты, принятие которых приводит к повышению доходности по другим проектам, называются:

а) альтернативными; б) комплементарными; в) независимыми; г) замещающими.

107. Инвестиционные проекты, принятие которых приводит к снижению доходности по другим проектам, называются:

а) альтернативными; б) комплементарными; в) независимыми; г) замещающими.

108. Первый этап оценки инвестиционного проекта заключается в:
а) оценке эффективности проекта в целом; б) оценке эффективности проекта для каждого из участников; в)  оценке эффективности проекта с учетом схемы финансирования; г) оценке финансовой реализуемости инвестиционного проекта.

109. Показатели общественной эффективности учитывают:
а) эффективность проекта для каждого из участников-акционеров; б) эффективность проекта с точки зрения отдельной генерирующей проект организации; в) финансовую эффективность с учетом реализации проекта на предприятии региона или отрасли; г) затраты и результаты, связанные с реализацией проекта, выходящие за рамки прямых финансовых интересов участников инвестиционного проекта, но отражающие интересы всего народного хозяйства.

110. Показатели бюджетной эффективности отражают:
а) финансовую эффективность проекта с точки зрения отрасли с учетом влияния реализации проекта на функционирование отрасли в целом;  б) влияние результатов осуществления проекта на доходы и расходы бюджетов всех уровней;  в) финансовые последствия реализации проекта для его непосредственных участников; г) сопоставление денежных притоков и оттоков без учета схемы финансирования.

111. Показатели коммерческой эффективности учитывают:
а) денежные потоки от операционной, инвестиционной и финансовой деятельности реализующей проект организации; б) последствия реализации проекта для федерального, регионального или местного бюджета; в)последствия реализации проекта для отдельной, генерирующей проект организации без учета схемы финансирования; г) затраты и результаты, связанные с реализацией проекта, выходящие за рамки финансовых интересов предприятий-акционеров.

112. Чистый дисконтированный доход – это показатель: 

а) интегральной эффективности; б) интегральной доходности; в) интегрального эффекта.

113. Рентабельность инвестиций – это показатель:

а) эффективности инвестиций; б) совокупного результата; в) интегрального эффекта.

114. Чистый дисконтированный доход рассчитывается как…

а) произведение притока и оттока реальных денег; б) сумма притока и оттока;  в) разность между притоком и оттоком реальных денег.

115. Рентабельность инвестиций рассчитывается как…

а) отношение суммы приведенных эффектов к сумме инвестиций; б) произведение суммы приведенных эффектов и суммы инвестиций; в) разность суммы приведенных эффектов и суммы инвестиций.

116. Определение текущей стоимости будущей суммы называется…

а) интегрированием инвестиций; б) возвращением инвестиций; в) дисконтированием.

117. Внутренняя норма доходности – это норма доходности, при которой…

а) чистый дисконтированный доход равен нулю; б) чистый дисконтированный доход максимален; в) инвестиции наиболее выгодны.

118. При начислении сложных процентов наращенная сумма определяется по формуле:
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где К – начальная сумма инвестиций; Е – норма доходности; t - период реализации инвестиционного проекта.

119. Поток реальных денег рассчитывается как:

а) произведение притока и оттока; б) сумма притока и оттока; 
в) разность между притоком и оттоком.


120. При начислении простых процентов наращенная сумма определяется по формуле:
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где К – начальная сумма инвестиций; Е – норма доходности; t - период инвестиционного проекта.

121. Коэффициент дисконтирования по сложным процентам рассчитывается по формуле:
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где  Е – норма доходности; t – инвестиционный период.

122. Отток реальных денег рассчитывается как:

а) произведение потока и оттока; б) совокупные затраты по инвестиционному  проекту; в) сумма результатов инвестирования.

123 Дисконтирование будущей наращенной суммы по сложным процентам проводится по формуле:
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где Р – будущая наращенная стоимость; Е – норма доходности; t - период инвестиционного проекта.

124. Инвестиционный проект имеет положительный результат, если выполняется следующее условие:

а) Ен = Евн; б) Ен < Евн; в) Ен > Евн,

где Ен, Евн –нормативная и внутренняя нормы доходности, соответственно.

125. Если ЧДД  положителен, то инвестиционный проект: 

а) безусловно, эффективен; б) обязательно высокодоходен; в) безубыточен.

126. Если норма доходности инвестиционного проекта больше внутренней нормы доходности, то ЧДД:

а) отрицателен; б) положителен; в) может иметь нулевое значение.

127. Если рентабельность инвестиций больше единицы, то инвестиционный проект:

а) безусловно, эффективен; б) убыточен; в) безубыточен.

128. Чистый дисконтированный доход рассчитывается как:

а) поток реальных денег; б) приток реальных денег; в) отток реальных денег.

129. Если расчетная доходность ниже внутренней нормы доходности, то инвестиционный проект:

а) имеет положительный ЧДД; б) всегда высокоэффективен; в) убыточен.

130. Расчетный срок окупаемости инвестиций может быть определен по формуле:

а) Ток=(Сб-Сн)/(Кн-Кб);  б) Ток=(Кн-Кб)/(Сб-Сн); в) Ток=(Кн-Кб)/(Сн-Сб), 

где Сб, Сн – себестоимость, Кб, Кн – капитальные вложения, соответственно, в базовом и новом вариантах.

131. Инвестиции целесообразны, если по расчетному сроку окупаемости выполняется условие:

а) Ток.расч > Ток.норм; б) Ток.расч < Ток.норм; в) Ток.расч = Таморт,

где Ток.расч, Ток.норм - срок окупаемости расчетный, нормативный, соответственно; Таморт - срок амортизации.

132. Неустойчивое финансовое состояние соответствует области:  

а) повышенного риска; б) минимального риска; в) недопустимого риска.

133. Инвестиционные риски – это риски:

а) коммерческие; б) финансовые; в) валютные.

134. Страхование инвестиций — это:
а) одно из направлений количественного анализа рисков; б)  один из важнейших методов управления риском при инвестировании; в) разновидность метода анализа чувствительности; г) план или программа вложения капитала с целью последующего получения прибыли.

135. Риск — это:
а) процесс выравнивания монетарным путем напряженности, возникшей в какой-либо социально-экономической среде; б) нижний уровень доходности инвестиционных затрат; в) вероятность возникновения условий, приводящих к негативным последствиям.

136. Чистые риски означают возможность получения результата:

а) лишь отрицательного; б) нулевого или положительного; в) отрицательного или нулевого.
137. Спекулятивные риски выражаются в возможности получения результата:

а) лишь положительного; б) лишь отрицательного; в) положительного или  отрицательного.

138. В области повышенного риска возможны потери:

а) в размерах расчетной прибыли; б) в размерах валовой прибыли; в) не превышающие размеров чистой прибыли.

139. Статические риски хозяйствующего субъекта связаны: 

а) с конъюнктурой рынка; б) с политическими обстоятельствами; в) с его недееспособностью.

140. К спекулятивным рискам относятся:

а) политические; б) изменения доходности; в) статические.

141. Инфляция — это:
а) повышение общего уровня цен в экономике страны; б) коэффициент, определяющий премию за риск портфеля ценных бумаг; в) соотношение средневзвешенной корзины потребительских товаров в различные моменты времени; г)  а и  в.

142. Коэффициент наращения с учетом инфляции рассчитывается по формуле:
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где  Е – норма доходности инвестиций;  И – среднегодовой темп инфляции.

143. Наращенная сумма с учетом инфляции рассчитывается по формуле:
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где Е – норма доходности инвестиций; И– среднегодовой темп инфляции; Ко – начальная стоимость.

144. Максимальный размер инвестиционного налогового кредита составляет от стоимости инвестиционного проекта:

а) 50%; б) 70%; в) 30%.

145. Государственный кредит относится к инвестиционным источникам:

а) привлеченным; б) заемным; в) портфельным.

146. Иностранные инвестиции, предоставляемые реципиенту в форме финансового участия в уставном капитале совместных предприятий, относятся:

а) к его собственным источникам; б) к заемным источникам; в) к внешним источникам.

147. Государственные дотации, предоставляемые реципиенту, относятся к источникам:

а) собственным; б) заемным; в) привлеченным.

148. По отношениям собственности источники финансирования инвестиций разделяются на:

а) собственные; б) заемные; в) привлеченные; г) все вышеперечисленное.

149. В масштабах страны инвестиции финансируются за счет сбережений:

а) государства; б) предприятий; в) населения; г) все вышеперечисленное.

150. Износ основных фондов в денежном выражении в процессе их производительного функционирования – это:

а) лизинг; б) амортизация; в) кредитование.

151. Средства ежегодно утверждаемого федерального бюджета, внебюджетные государственные фонды, средства государственных предприятий – это:

а) источники финансирования инвестиций предприятий; б) источники финансирования государственных инвестиций; в) источники финансирования инвестиционного проекта.

152. Инвестиционный налоговый кредит может предоставляться на срок:

а) от 1 года до 5 лет; б) до 1 года; в) свыше 5 лет.

153. Фонды и потоки денежных средств, которые позволяют осуществлять из них сам процесс инвестиций:

а) методы финансирования инвестиций; б) источниками финансирования инвестиций; в) все вышеперечисленное.

154. Федеральная адресная инвестиционная программа определяет:

а) объемы расходов капитальных вложений за счет всех источников финансирования; б) объемы расходов государственных капитальных вложений; в) объемы расходов инвестиций за прошлый год; г) объемы расходов государственных капитальных вложений на очередной год;

155. Инвестиционный фонд впервые был сформирован:

а) в 2006 г.; б) 2007 г.; в) 1997 г.; г) 2000 г.

156. Способы, благодаря которым образуются источники финансирования инвестиций и реализуются инвестиционные проекты.

а) методы финансирования инвестиций; б) источники финансирования инвестиций; в) все вышеперечисленное.

157. Метод финансирования инвестиций, используемый при реализации небольших инвестиционных проектов, в основе которого лежит финансирование исключительно за счет собственных источников, – это:

а) акционирование; б) самофинансирование; в) кредитование.

158. Метод финансирования инвестиционного проекта, представляющий собой форму получения дополнительных инвестиционных ресурсов путем эмиссии ценных бумаг, главным образом акций, – это:

а) акционирование; б) самофинансирование; в) кредитование.

159. Бюджетное финансирование инвестиций осуществляется на основе следующих принципов:

а) получение максимального экономического и социального эффекта при минимизации затрат; б) целевой характер использования бюджетных ресурсов; в) предоставление бюджетных средств стройкам и подрядным организациям в меру выполнения плана и с учетом использования ранее выделенных ассигнований; г) все вышеперечисленное.

160. Метод финансирования инвестиций за счет заемных денежных средств – это:

а) долговое финансирование; б) банковское кредитование; в) ипотечное кредитование.

161. Принципы рискового финансирования – это:

а) предварительная аккумуляция средств в общих финансовых резервуарах; б) поэтапность; в) все  вышеперечисленное. 

162. К формам бюджетного финансирования относятся:

а) бюджетное финансирование на возвратной основе; б) бюджетное финансирование на безвозвратной основе; в) бюджетное финансирование на платной основе; г) бюджетное финансирование на срочной основе.

163. Кто формирует проект перечня строек и объектов для федеральных государственных нужд, финансируемых в следующем году, за счет федерального бюджета?

а) Министерство экономического развития и торговли; б) Министерство финансов; в) Правительство Российской Федерации; г) субъекты бюджетного планирования.

164. Федеральная адресная инвестиционная программа определяет:

а) объемы расходов капитальных вложений за счет всех источников финансирования; б) объемы расходов государственных капитальных вложений; в) объемы расходов инвестиций за прошлый год; г) объемы расходов государственных капитальных вложений на очередной год;

165. Инвестиционный фонд впервые был сформирован:

а)  в 2006 году; б) в 2007 году; в) в 1997 году г) в 2000 году.

166. Самофинансирование как  метод финансирования инвестиций используется при реализации следующих инвестиционных проектов:

а) небольших инвестиционных проектов; б) крупных инвестиционных проектов; в) глобальных инвестиционных проектов; г) широкомасштабных инвестиционных проектов.

167. Основными собственными источниками самофинансирования инвестиций предприятий являются:

а) чистая прибыль; б) амортизационные отчисления; в) внутрихозяйственные резервы; г) все вышеперечисленные.

168. Балансовая прибыль предприятия складывается из следующих составных частей:

а) прибыль, полученная от реализации продукции; б)  прибыль, полученная от реализации имущества; в) прибыль, полученная от внереализационных операций; г) все вышеперечисленное.

169. Способы начисления амортизационных отчислений – это:

а) линейный и нелинейный способы; б) линейный способ и способ уменьшаемого остатка; в) способы списания стоимости по сумме чисел лет срока полезного использования и списания стоимости пропорционально объему продукции; г) все вышеперечисленные.

170. К методам долевого финансирования инвестиций относятся:

а) акционирование; б) целевое долевое финансирование; в) самофинансирование; г) целевое долевое финансирование и акционирование.

171. Акционерное финансирование инвестиций используется для финансирования следующих инвестиционных проектов:

а) небольших инвестиционных проектов; б) средних инвестиционных проектов; в) глобальных инвестиционных проектов; г) крупномасштабных инвестиционных проектов.

172. Целевое долевое финансирование инвестиционного проекта в форме имущественного или денежного вклада используется  чаще всего:

а) частными предпринимателями; б) крупными многопрофильными предприятиями; в) финансово-кризисными предприятиями; г) всеми вышеперечисленными.

172. К достоинствам акционерного финансирования относятся:

а) при больших объемах эмиссии низкая цена привлекаемых средств; 

б) выплаты за пользование привлеченными ресурсами носят не обязательный характер; в) использование привлеченных инвестиционных ресурсов не ограничено по срокам; г) все вышеперечисленное.

173. Долговое финансирование инвестиций осуществляется:

а) за счет заемных денежных средств; б) бюджетных средств; в) собственных денежных средств; г) привлеченных денежных средств.

174. К недостаткам долгового финансирования инвестиций относятся:

а) сложность их привлечения и предоставление гарантий; б) повышение риска банкротства в связи с несвоевременностью погашения полученных кредитов; в) потеря части инвестиционной прибыли в связи с необходимостью уплаты ссудного процента; г) все вышеперечисленное.

175. К заемным денежным средствам относятся:

а) долгосрочные кредиты банков; б) облигационные займы; в) кредиты юридических и физических лиц; г) все вышеперечисленное.

176. К достоинствам долгового финансирования инвестиций относятся:

а) возможность доступа к денежным средствам мелкого инвестора напрямую; б) финансирование на долгосрочной основе; в) возможность оперативного управления структурой и объемом задолженности; г) все вышеперечисленное.

177. К принципам инвестиционного банковского кредитования относятся:

а) возмездность; б) возвратность; в) срочность и обеспеченность; г) все вышеперечисленное.

178. Признаки инвестиционного банковского кредита - это:

а) срок пользования кредитными ресурсами соизмерим со сроком окупаемости инвестиционного проекта; б) источником погашения инвестиционного кредита служит чистая прибыль от инвестиционного проекта; в) заемщиком выступают субъекты предпринимательской деятельности; г) все вышеперечисленное.

179. Изменение срока уплаты налога, при котором организации, при наличии соответствующих оснований, предоставляется возможность, в течение определенного срока и в определенных пределах  уменьшать свои платежи по налогу с последующей поэтапной уплатой суммы кредита и начисленных процентов – это:

а) инвестиционный налоговый кредит; б) инвестиционный банковский кредит; в) налог на прибыль; г) ипотечный кредит.

180. Инвестиционный налоговый кредит может предоставляться:

а) на срок до одного года; б) от одного года до пяти лет; в) свыше пяти лет; г) до трех лет.

181. Субъектами лизинговой деятельности являются:

а) лизингодатель; б) лизингополучатель; в) продавец; г) все вышеперечисленное.

182. Предметом лизинговой сделки являются:

а) предприятия и имущественные комплексы; б) здания и сооружения; 

в) транспорт и другое движимое и недвижимое имущество; г) все вышеперечисленное.

183. Проектное финансирование используется для финансирования инвестиционных проектов, направленных на:

а) добычу и переработку полезных ископаемых; б) разработку и выпуск новой продукции на базе новой технологии; в) решение социальных задач.

184. Предметом ипотеки являются:

а) предприятия, здания и сооружения; б) земельные участки; в) жилые дома, дачи и гаражи; г) все вышеперечисленное.

185. К новым методам финансирования инвестиционной деятельности относятся:

а) лизинг; б) ипотека; в) проектное финансирование; г) все вышеперечисленное.

186. Ипотечный кредит – это:

а) разновидность комиссионной операции, сочетающейся с кредитованием оборотного капитала поставщика и связанной с переуступкой неоплаченных долговых требований; б) кредит под залог недвижимости; в) кредит, обеспеченный ценными бумагами.

187. Способ обеспечения обязательства, при котором кредитор-залогодержатель приобретает преимущественное право в случае неисполнения должником обязательства получить удовлетворение за счет заложенного имущества – это:

а) ипотека; б) залог; в) кредит; г) лизинг.

188. Вид инвестиционной деятельности по приобретению имущества и передаче его на основании договора лизинга физическим или юридическим лицам за определенную плату, на определенный срок и на определенных условиях, обусловленных договором, с правом выкупа имущества лизингополучателем – это:

а) лизинг; б) аренда; в) ипотека; г) кредит.

189. Федеральный закон «О финансовой аренде (лизинге)» принят:

а) в 1999 г.; б) 1998 г.; в) 2002 г.; г) 2006 г.

200. В зависимости от субъекта к формам лизинга относятся:

а) внутренний лизинг; б) международный лизинг; в) внутренний лизинг и международный лизинг; г) финансовый лизинг.

201. В зависимости от периода действия договора лизинга к основным типам лизинга относятся:

а) долгосрочный лизинг; б) среднесрочный лизинг; в) краткосрочный лизинг; г) все вышеперечисленное.

202. В зависимости от типа лизинговых операций к основным видам лизинга относятся:

а) финансовый лизинг; б) возвратный лизинг; в) оперативный лизинг; г) все вышеперечисленное.

203. В состав лизинговых платежей входят:

а) затраты на амортизационные отчисления и НДС; б) плата за кредитные ресурсы на приобретение лизингового имущества и стоимость дополнительных услуг; в) комиссионное вознаграждение лизингодателю; г) все вышеперечисленное. 

204. Обслуживание долговых обязательств самим инвестиционным проектом – это:

а) ипотечное кредитование; б) проектное финансирование; в) венчурное финансирование; г) лизинг.

205. К особенностям проектного финансирования относятся:

а) необходимость получения более достоверной оценки платежеспособности и надежности заемщика; б) целесообразность анализа инвестиционного проекта с позиций жизнеспособности, эффективности, реализуемости и обеспеченности рисков; в) необходимость прогнозирования результатов реализации инвестиционных проектов; г) все вышеперечисленное.

206. Требование о возмещении предоставленной в заем суммы – это:

а) регресс; б) ипотека; в) лизинг; г) аренда.

207. К формам проектного финансирования относятся:

а) финансирование с полным регрессом на заемщика; б) финансирование без права регресса на заемщика; в) финансирование с ограниченным правом регресса на заемщика; г) все вышеперечисленное.

208. Федеральный закон «О соглашениях о разделе продукции» принят:

а) в 1995 г.; б) 1996 г.; в) 2001 г.; г) 1999 г.

209. Залог недвижимого имущества с целью получения ссуды – это:

а) аренда; б) ипотека; в) лизинг; г) регресс.

210. К особенностям ипотечного кредитования относятся:

а) ссуда под строго определенный залог и имеющая строго целевое назначение; б) использование для финансирования приобретения, постройки и перепланировки жилья, производственных помещений и освоения земельных участков; в) предоставление на длительный срок (10-30 лет); г) все вышеперечисленное.

211. Основными формами государственной поддержки ипотечных кредитов являются:

а) государственные гарантии; б) страхование кредитных рисков; в) адресная финансовая помощь гражданам при приобретении жилья; г) все вышеперечисленное.

212. Федеральный закон «Об ипотеке (залоге недвижимости)» был принят:

а) в 1998 г.; б) 1996 г.; в) 2001 г.; г) 1999 г.

213. Конечный результат инновационной деятельности, новый или усовершенствованный продукт, реализуемый на рынке, новый или усовершенствованный процесс, используемый в практической деятельности, – это:

а) инновация; б) лизинг; в) аренда; г) кредит.

214. Процесс создания нового вида конкурентоспособной продукции (товара) на базе новых технологий производства – это:

а) инвестиционная деятельность; б) инновационная деятельность; в) кредитная деятельность; г) предпринимательская деятельность.

215. Инновационный процесс, как процесс внедрения нововведений, как правило, включает следующие основные стадии:

а) исследование; б) полное освоение; в) расширенное производство новшества; г) все вышеперечисленное.

216. К источникам финансирования инновационной деятельности относятся:

а) государственные; б) негосударственные; в) смешанные; г) все вышеперечисленные.

217. Специализированные финансовые институты, созданные для работы в зоне наибольшего риска, вследствие чего их инвестиции самые дорогие, – это:

а) венчурный фонд; б) амортизационный фонд; в) инвестиционный фонд; г) паевой фонд.

218. К формам диверсификации усилий инвесторов рискового капитала относятся:

а) распределение средств между небольшим числом различных проектов; б) совместное финансирование крупных и перспективных проектов; в) создание совместного венчурного фонда; г) все вышеперечисленное.
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2. Бюджетный кодекс Российской Федерации: федер. закон от 31 июля 1998 г. № 145-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

3. Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений: федер. закон от 25 февраля 1999 г. № 39-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

4. Об иностранных инвестициях в Российской Федерации: федер. закон от 09 июля 1999 г. № 160-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

5. Об ипотеке (залоге недвижимости): федер. закон от 16 июля 1998 г. № 102-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

6. О рынке ценных бумаг: федер. закон от 22 апреля 1996 г. № 39-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

7. О соглашениях о разделе продукции: федер. закон от 30 декабря 1995 г. № 225-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

8. О финансовой аренде (лизинге): федер. закон от 29 октября 1998 г. № 164-ФЗ с послед. изм. и доп. [Электрон. ресурс]. - Режим доступа: http:// http://www.consultant.ru, свободный. - Загл. с экрана (дата обращения: 30.05.2018).

9. Методические рекомендации по оценке эффективности инвестиционных проектов (утв. Минэкономики РФ, Минфином РФ и Госстроем РФ от 21.06.1999 № ВК 477). – М.: Экономика, 2000. - 450 с.

б) основная литература

1. Инвестиционный менеджмент [Электронный ресурс]: учебник / под ред. Н. И. Лахметкиной. — Москва : КноРус, 2016. — 262 с. - Режим доступа: https://www.book.ru/book/918667. - ЭБС "BOOK.ru".
в) дополнительная литература

1. Инвестиции [Электронный ресурс]: учебное пособие / под ред. М. В. Чиненова. - 3-е изд., стер. — Москва : КноРус, 2016. — 365 с. - Режим доступа: https://www.book.ru/book/919544. - ЭБС "BOOK.ru".

Промежуточная аттестация

1.4. Пример экзаменационного билета для проведения промежуточной аттестации

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ 

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 

ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

Направление подготовки: 38.04.08 Финансы и кредит
Направленность (профиль) Управление финансами компаний и финансовых институтов

Дисциплина: Финансовое обеспечение инвестиционных проектов  
ЭКЗАМЕНАЦИОННЫЙ БИЛЕТ № 1

1. Понятие, значение и кругооборот инвестиций в рыночной экономике.

2. Простые методы оценки эффективности инвестиционного проекта: показатели, способ расчета, анализ показателей.

3. Задача. Рассчитайте сумму лизинговых платежей по договору лизинга и определить вид договора, если лизинговые взносы осуществляются ежегодно равными долями и известны:

стоимость имущества – 120 тыс. руб.;

срок договора – 6 лет;

норма амортизационных отчислений – 16,7% в год;

процентная ставка по кредиту -  40% в год;

величина использованных кредитных ресурсов - 120 тыс. руб.;

процент комиссионных вознаграждений – 9% годовых;

дополнительные услуги – 9,6 тыс. руб.

Преподаватель ________________________ Ю.В. Павлова
(подпись)
Заведующий кафедрой    ___________________Т.Ю. Серебрякова
(подпись)
Промежуточная аттестация

2.2. Комплект тестовых заданий для проведения экзамена по дисциплине

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ 

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 

ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

Направление подготовки 38.04.08 Финансы и кредит

Направленность (профиль) «Управление финансами компаний и финансовых институтов»

Дисциплина Финансовое обеспечение инвестиционных проектов

Тестовые задания для проверки уровня обученности ЗНАТЬ:

Задание 1. Процесс сведения вместе тех, кто предлагает деньги (имеющих временно свободные средства), с теми, кто предъявляет спрос (испытывающими потребность в них) - это:

а) финансовые институты; в) инвестиционный процесс б) финансовые рынки.

Задание 2. Главными участниками инвестиционного процесса являются:

а) государство; б) компании; в) частные лица; г) все вышеперечисленное.

Задание 3. Процесс помещения денег в те или иные финансовые инструменты с расчетом на увеличение их стоимости и получение положительной величины дохода – это:

а) процесс инвестирования; б) инвестиционная деятельность; в) все вышеперечисленное.

Задание 4. Законченный объект инвестиционной деятельности, реализация одной формы инвестиций – это:

а) инвестиционный портфель; б) инвестиционный проект; в) нет правильного ответа.

Задание 5. Прямое участие инвестора в выборе объектов инвестирования и вложении капитала – это:

а) прямые инвестиции; б) финансовые инвестиции; в) внутренние инвестиции.

Задание 7. Вложения капитала в различные финансовые инструменты, главным образом в ценные бумаги, с целью получения дохода – это:

 а) прямые инвестиции; б) финансовые инвестиции; в) внутренние инвестиции.

Задание 8. Вложения капитала инвестора финансовыми посредниками – это:

а) непрямые инвестиции; б) финансовые инвестиции; в) внутренние инвестиции.

Задание 9. Вложения средств в объекты инвестирования, по которым отсутствует реальный риск потери капитала или ожидаемого дохода и гарантировано получение инвестиционной прибыли – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) безрисковые инвестиции.

Задание 10. Вложения капитала на период до одного года – это:

а) финансовые инвестиции; б) краткосрочные инвестиции; в) долгосрочные инвестиции.

Задание 11. Вложения капитала в объекты инвестирования, риск по которым значительно ниже среднерыночного – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) низкорисковые инвестиции.

Задание 12. Вложения капитала в наиболее рисковые инвестиционные проекты или инструменты инвестирования, по которым ожидается наивысший уровень инвестиционного дохода, – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) низкорисковые инвестиции.

Задание 13.  Вложения капитала государственных предприятий, а также средств государственного бюджета разных его уровней и государственных внебюджетных фондов – это:

а) частные инвестиции; б) совместные инвестиции; в) государственные инвестиции.

Задание 14 Вложения капитала резидентами (юридическими и физическими лицами) данной страны в объекты (инструменты) инвестирования на ее территории – это:

а) государственные инвестиции; б) иностранные инвестиции; в) внутренние инвестиции.

Задание 15. Вложения капитала в объекты инвестирования, уровень риска по которым соответствует среднерыночному, – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) низкорисковые инвестиции.

Задание 16. Различные формы инвестиций одного инвестора – это:

а) инвестиционный портфель; б) инвестиционный проект; в) финансовые инвестиции.

Задание 17. Вложения капитала нерезидентами (юридическими и физическими лицами) в объекты инвестирования данной страны – это:

а) государственные инвестиции; б) иностранные инвестиции; в) внутренние инвестиции.

Задание 18. Вложения средств физических лиц, а также средств юридических лиц негосударственных форм собственности – это:

а) высокорисковые инвестиции; б) частные инвестиции; в) совместные инвестиции.

Задание 19. Вложения капитала в объекты инвестирования, уровень риска по которым выше среднерыночного – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) высокорисковые инвестиции.

Задание 20. Капитальные вложения, по которым основные показатели определяются Министерством экономики РФ, и источники финансирования которых определяются в законах о федеральном бюджете и бюджетах субъектов Федерации – это:

а) субъекты инвестиционной деятельности; б) централизованные капитальные вложения; в) объекты инвестиционной деятельности.

Задание 21. Совокупность практических действий государства, юридических и физических лиц по реализации инвестиций – это:

а) централизованные капитальные вложения; б) инвестиционная деятельность; в) инновационная деятельность.

Задание 22. Прямое участие государства в инвестиционной деятельности и создание благоприятных условий для развития инвестиционной деятельности – это:

а) объекты инвестиционной деятельности; б) субъекты инвестиционной деятельности; в) формы и методы государственного регулирования инвестиционной деятельности.

Задание 23. Инвестиционный рынок состоит:

а) из фондового и денежного рынков; б) рынка недвижимости и рынка научно-технических новаций; в) промышленных объектов, акций, депозитов и лицензий; г) рынка объектов реального инвестирования, рынка объектов финансового инвестирования и рынка объектов инновационных инвестиций.
Задание 24. Инвестиционный потенциал представляет собой:
а) нормативные условия, создающие фон для нормального осуществления инвестиционной деятельности; б) количественную характеристику, учитывающую основные макроэкономические условия развития страны, региона или отрасли; в) целенаправленно сформированную совокупность объектов реального и финансового инвестирования, предназначенных для осуществления инвестиционной деятельности; г) макроэкономическое изучение инвестиционного рынка.

Задание 25. Законодательные условия инвестирования представляют собой:
а) размер денежных средств, выделяемых на проведение инвестиционной политики; б)  нормативные условия, создающие законодательный фон, на котором осуществляется инвестиционная деятельность; в) порядок использования отдельных факторов производства, являющихся составными частями инвестиционного потенциала региона; г) налоговые льготы и государственные гарантии инвестиционных рисков.

Задание 26. Основной правовой формой для реализации инвестиционной деятельности являются:

а) договоры; б) соглашения; в) контракты; г) все выше перечисленное.

Задание 27. Задачами инвестиционной политики являются (исключить неверный ответ):

а) выбор и поддержка в развитии отдельных отраслей экономики; б) определение сроков реализации инвестиционной деятельности; в) реализация программы конверсии ВПК; г) поддержка в развитии малого и среднего бизнеса; д) реализация программы жилищного строительства в стране.

Задание 28. Недостатками действующего законодательства в области инвестиционной деятельности являются:

а) плохое исполнение законов; б) неэффективность судебной защиты в случае нарушения норм права; в) законопроекты разрабатываются не последовательно и не комплексно, что требует принятия дополнительных правовых актов; г) все вышеперечисленное.

Задание 29. К механизмам реализации инвестиционной политики относятся:

а) выбор источников и методов финансирования инвестиционной деятельности; б) неопределенность сроков реализации инвестиционной деятельности; в) выбор органов, ответственных за реализацию инвестиционной деятельности; г) создание нормативной базы для функционирования инвестиционного рынка; д) все вышеперечисленное.

Задание 30. Научно-техническая политика государства включает в себя:

а) выбор приоритетных направлений в развитии науки и  техники; 

б) взаимосвязь науки и техники с производством; в) достижение целей предпринимательской деятельности; г) а и б.

Задание 31. Приоритетными направлениями в развитии науки и техники в настоящее время являются:

а) комплексная автоматизация производства; б) эмиссия государственных ценных бумаг; в) использование капитальных вложений по отраслям народного хозяйства.

Задание 32. Создание благоприятных условий для развития инвестиционной деятельности в РФ включает в себя:

а) выбор приоритетных направлений в использовании капитальных вложений; б) совершенствование системы налогообложения; в) совершенствование амортизационной политики; г) все вышеперечисленное.

Задание 33. Правовой основой для заключения договора являются:

а) ГК РФ; б) БК РФ; в) НК РВ; г) все вышеперечисленное.

Задание 34. Инвестиционный договор – это:

а) договор участия инвестора в финансировании строительства объекта; б) сложный по юридической природе комплексный договор, который распределяет роли инвестора, заказчика и пользователя, определяет взаимоотношения субъектов инвестиционной деятельности, устанавливает пределы и компетенции, фиксирует обязательства сторон по исполнению инвестиционной программы; в) договор долевого строительства; г) все вышеперечисленное.

Задание 35. В каком году была сформирована правовая база для регулирования инвестиционной деятельности:

а) в 1981 г.; б) 1991 г.; в) 2001 г.

Задание 36. Целью государственного регулирования инвестиционной деятельности является:

а) максимизация части инвестиционных доходов; б) активизация инвестиционной деятельности; в) сведение к минимуму инвестиционных рисков; г) все выше перечисленное.

Задание 37. Комплекс целенаправленных мероприятий, проводимых государством для создания благоприятных условий для всех субъектов хозяйствования с целью оживления инвестиционной деятельности и подъема национальной экономики – это:

а) инвестиционная политика предприятия; б) инвестиционная политика государства; в) региональная инвестиционная политика.

Задание 38. Кто занимается разработкой инвестиционной политики предприятия:

а) руководитель предприятия; б) главные специалисты; в) а и б.

Задание 39. Инвестиционная политика предприятия направлена:

а) на обеспечение финансовой устойчивости; б) повышение производительности труда; в) получение прибыли.

Задание 40. Комплекс целенаправленных мероприятий, обеспечивающих эффективное вложение собственных и заемных средств в инвестиции для обеспечения стабильной финансовой устойчивости предприятия – это:

а) инвестиционная политика предприятия; б) инвестиционная политика государства; в) региональная инвестиционная политика.

Задание 41. На проведение региональной инвестиционной политики влияют:

а) инвестиционная инфраструктура; б)  социально-экономическое развитие региона; в) природно-климатические условия; г) все вышеперечисленное.

Задание 42. Разработка инвестиционной политики предприятия начинается:

а) с анализа и оценки внешних условий инвестирования; б) поиска объектов инвестирования; в) определения направлений инвестиционной деятельности.

Задание 43. Комплекс целенаправленных мероприятий, проводимых на уровне региона с целью оживления инвестиционной деятельности и улучшения инвестиционной привлекательности региона – это:

а) инвестиционная политика предприятия; б) инвестиционная политика государства; в) региональная инвестиционная политика.

Задание 44. Чем руководствуется инвестор при вложении средств в экономику региона:

а) проводимой социально-экономической политикой региона; б) наличием стратегии развития региона; в) уровнем социально-экономического развития региона.

Тестовые задания для проверки уровня обученности УМЕТЬ, ВЛАДЕТЬ:

Задание 1. Первый этап оценки инвестиционного проекта заключается в:
а) оценке эффективности проекта в целом; б) оценке эффективности проекта для каждого из участников; в) оценке эффективности проекта с учетом схемы финансирования; г) оценке финансовой реализуемости инвестиционного проекта.

Задание 2. Показатели общественной эффективности учитывают:
а) эффективность проекта для каждого из участников-акционеров; б) эффективность проекта с точки зрения отдельной генерирующей проект организации; в) финансовую эффективность с учетом реализации проекта на предприятии региона или отрасли; г) затраты и результаты, связанные с реализацией проекта, выходящие за рамки прямых финансовых интересов участников инвестиционного проекта, но отражающие интересы всего народного хозяйства.

Задание 3. Показатели бюджетной эффективности отражают:
а) финансовую эффективность проекта с точки зрения отрасли с учетом влияния реализации проекта на функционирование отрасли в целом;  б) влияние результатов осуществления проекта на доходы и расходы бюджетов всех уровней;  в) финансовые последствия реализации проекта для его непосредственных участников; 

г) сопоставление денежных притоков и оттоков без учета схемы финансирования.

Задание 4. Показатели коммерческой эффективности учитывают:
а) денежные потоки от операционной, инвестиционной и финансовой деятельности реализующей проект организации; б) последствия реализации проекта для федерального, регионального или местного бюджета; в) последствия реализации проекта для отдельной, генерирующей проект организации без учета схемы финансирования; г) затраты и результаты, связанные с реализацией проекта, выходящие за рамки финансовых интересов предприятий-акционеров.

Задание 5. Чистый дисконтированный доход – это показатель: 

а) интегральной эффективности; б) интегральной доходности; в) интегрального эффекта.

Задание 6. Рентабельность инвестиций – это показатель:

а) эффективности инвестиций; б) совокупного результата; в) интегрального эффекта.

Задание 7. Чистый дисконтированный доход рассчитывается как…

а) произведение притока и оттока реальных денег; б) сумма притока и оттока; в) разность между притоком и оттоком реальных денег.

Задание 8. Рентабельность инвестиций рассчитывается как…

а) отношение суммы приведенных эффектов к сумме инвестиций; б) произведение суммы приведенных эффектов и суммы инвестиций; в) разность суммы приведенных эффектов и суммы инвестиций.

Задание 9. Определение текущей стоимости будущей суммы называется…

а) интегрированием инвестиций; б) возвращением инвестиций; в) дисконтированием.

Задание 10. Внутренняя норма доходности – это норма доходности, при которой…

а) чистый дисконтированный доход равен нулю; б) чистый дисконтированный доход максимален; в) инвестиции наиболее выгодны.

Задание 11. При начислении сложных процентов наращенная сумма определяется по формуле:
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где К – начальная сумма инвестиций; Е – норма доходности; t - период реализации инвестиционного проекта.

Задание 12. Поток реальных денег рассчитывается как:

а) произведение притока и оттока; б) сумма притока и оттока; 
в) разность между притоком и оттоком.


Задание 13. При начислении простых процентов наращенная сумма определяется по формуле:
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где К – начальная сумма инвестиций; Е – норма доходности; t - период инвестиционного проекта.

Задание 14. Коэффициент дисконтирования по сложным процентам рассчитывается по формуле:
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где  Е – норма доходности; t – инвестиционный период.

Задание 15. Отток реальных денег рассчитывается как:

а) произведение потока и оттока; б) совокупные затраты по инвестиционному  проекту; в) сумма результатов инвестирования.

Задание 16. Дисконтирование будущей наращенной суммы по сложным процентам проводится по формуле:
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где Р – будущая наращенная стоимость; Е – норма доходности; t - период инвестиционного проекта.

Задание 16. Инвестиционный проект имеет положительный результат, если выполняется следующее условие:

а) Ен = Евн; б) Ен < Евн; в) Ен > Евн,

где Ен, Евн –нормативная и внутренняя нормы доходности, соответственно.

Задание 17. Если ЧДД положителен, то инвестиционный проект: 

а) безусловно, эффективен; б) обязательно высокодоходен; в) безубыточен.

Задание 18. Если норма доходности инвестиционного проекта больше внутренней нормы доходности, то ЧДД:

а) отрицателен; б) положителен; в) может иметь нулевое значение.

Задание 19. Если рентабельность инвестиций больше единицы, то инвестиционный проект:

а) безусловно, эффективен; б) убыточен; в) безубыточен.

Задание 20. Чистый дисконтированный доход рассчитывается как:

а) поток реальных денег; б) приток реальных денег; в) отток реальных денег.

Задание 21. Если расчетная доходность ниже внутренней нормы доходности, то инвестиционный проект:

а) имеет положительный ЧДД; б) всегда высокоэффективен; в) убыточен.

Задание 22. Расчетный срок окупаемости инвестиций может быть определен по формуле:

а) Ток=(Сб-Сн)/(Кн-Кб);  б) Ток=(Кн-Кб)/(Сб-Сн); в) Ток=(Кн-Кб)/(Сн-Сб), 

где Сб, Сн – себестоимость, Кб, Кн – капитальные вложения, соответственно, в базовом и новом вариантах.

Задание 23. Инвестиции целесообразны, если по расчетному сроку окупаемости выполняется условие:

а) Ток.расч > Ток.норм; б) Ток.расч < Ток.норм; в) Ток.расч = Таморт,

где Ток.расч, Ток.норм - срок окупаемости расчетный, нормативный, соответственно; Таморт - срок амортизации.

Задание 24. Неустойчивое финансовое состояние соответствует области:  

а) повышенного риска; б) минимального риска; в) недопустимого риска.

Задание 25. Инвестиционные риски – это риски:

а) коммерческие; б) финансовые; в) валютные.

Задание 26. Страхование инвестиций — это:
а) одно из направлений количественного анализа рисков; б)  один из важнейших методов управления риском при инвестировании; в) разновидность метода анализа чувствительности; г) план или программа вложения капитала с целью последующего получения прибыли.

Задание 27. Риск — это:
а) процесс выравнивания монетарным путем напряженности, возникшей в какой-либо социально-экономической среде; б) нижний уровень доходности инвестиционных затрат; в) вероятность возникновения условий, приводящих к негативным последствиям.

Задание 28. Чистые риски означают возможность получения результата:

а) лишь отрицательного; б) нулевого или положительного; в) отрицательного или нулевого.
Задание 29. Спекулятивные риски выражаются в возможности получения результата:

а) лишь положительного; б) лишь отрицательного; в) положительного или отрицательного.

Задание 30. В области повышенного риска возможны потери:

а) в размерах расчетной прибыли; б) в размерах валовой прибыли; в) не превышающие размеров чистой прибыли.

Задание 31. Статические риски хозяйствующего субъекта связаны: 

а) с конъюнктурой рынка; б) с политическими обстоятельствами; в) с его недееспособностью.

Задание 32. К спекулятивным рискам относятся:

а) политические; б) изменения доходности; в) статические.

Задание 33. Инфляция — это:
а) повышение общего уровня цен в экономике страны; б) коэффициент, определяющий премию за риск портфеля ценных бумаг; в) соотношение средневзвешенной корзины потребительских товаров в различные моменты времени; г) а и  в.

Задание 34. Коэффициент наращения с учетом инфляции рассчитывается по формуле:
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где Е – норма доходности инвестиций; И – среднегодовой темп инфляции.

Задание 35. Наращенная сумма с учетом инфляции рассчитывается по формуле:
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где Е – норма доходности инвестиций; И– среднегодовой темп инфляции; Ко – начальная стоимость.

Преподаватель ________________________ Ю.В. Павлова
(подпись)
Заведующий кафедрой    ___________________________Т.Ю. Серебрякова
(подпись)
2.3. Критерии оценки для проведения зачета и экзамена по дисциплине

оценка «отлично» выставляется студенту, если он показал высокий уровень сформированности компетенций ПК-2, ПК-13 (см. таблицу пункта 1.4 Паспорта фонда оценочных средств);

оценка «хорошо» выставляется студенту, если он показал средний уровень сформированности компетенции ПК-2, ПК-13 (см. таблицу пункта 1.4 Паспорта фонда оценочных средств0;

оценка «удовлетворительно» выставляется студенту, если он показал низкий уровень сформированности компетенции ПК-2, ПК-13 (см. таблицу пункта 1.4 Паспорта фонда оценочных средств);

оценка «неудовлетворительно» выставляется студенту, если он показал недостаточный уровень сформированности компетенции ПК-2, ПК-13 (см. таблицу пункта 1.4 Паспорта фонда оценочных средств);

Тестовый контроль знаний на экзамене оценивается:


«отлично» - 76-100% правильных ответов, показывая высокий уровень сформированности компетенций;


«хорошо» - 51-75% правильных ответов (хороший уровень сформированности компетенций);


«удовлетворительно» - 35-50% правильных ответов (достаточный уровень сформированности компетенций);


«неудовлетворительно» - 34% и меньше правильных ответов (недостаточный уровень сформированности компетенций).

2.4. Методические материалы, определяющие процедуру оценивания по дисциплине

Общая процедура оценивания определена Положением о фондах оценочных средств.

1. Процедура оценивания результатов освоения программы дисциплины включает в себя оценку уровня сформированности профессиональных компетенций студента, уровней обученности: «знать», «уметь», «владеть».

2. При сдаче зачета: 

· профессиональные знания студента могут проверяться при ответе на теоретические вопросы, при выполнении тестовых заданий, практических работ;

· степень владения профессиональными умениями, уровень сформированности компетенций (элементов компетенций) – при решении ситуационных задач, выполнении практических работ и других заданий.

3. Результаты промежуточной аттестации фиксируются в баллах. Общее количество баллов складывается из следующего:

· до 60% от общей оценки за выполнение практических заданий, 

· до 30%  оценки за ответы на теоретические вопросы,

· до 10% оценки за ответы на дополнительные вопросы.
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ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ) 
Тестовые вопросы

по дисциплине Финансовое обеспечение инвестиционных проектов
Тема 1. Инвестиции и инвестиционная деятельность
1. Процесс сведения вместе тех, кто предлагает деньги (имеющих временно свободные средства), с теми, кто предъявляет спрос (испытывающими потребность в них) - это:

а) финансовые институты; в) инвестиционный процесс б) финансовые рынки.

2. Главными участниками инвестиционного процесса являются:

а) государство; б) компании; в) частные лица; г) все вышеперечисленное.

3. Процесс помещения денег в те или иные финансовые инструменты с расчетом на увеличение их стоимости и получение положительной величины дохода – это:

а) процесс инвестирования; б) инвестиционная деятельность; в) все вышеперечисленное.

4. Законченный объект инвестиционной деятельности, реализация одной формы инвестиций – это:

а) инвестиционный портфель; б) инвестиционный проект; в) нет правильного ответа.

5. Прямое участие инвестора в выборе объектов инвестирования и вложении капитала – это:

а) прямые инвестиции; б) финансовые инвестиции; в) внутренние инвестиции.

6. Вложения капитала в различные финансовые инструменты, главным образом в ценные бумаги, с целью получения дохода – это:

 а) прямые инвестиции; б) финансовые инвестиции; в) внутренние инвестиции.

7. Вложения капитала инвестора финансовыми посредниками – это:

а) непрямые инвестиции; б) финансовые инвестиции; в) внутренние инвестиции.

8. Вложения средств в объекты инвестирования, по которым отсутствует реальный риск потери капитала или ожидаемого дохода и гарантировано получение инвестиционной прибыли – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) безрисковые инвестиции.

9. Вложения капитала на период до одного года – это:

а) финансовые инвестиции; б) краткосрочные инвестиции; в) долгосрочные инвестиции.

10. Вложения капитала в объекты инвестирования, риск по которым значительно ниже среднерыночного – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) низкорисковые инвестиции.

11.  Вложения капитала в наиболее рисковые инвестиционные проекты или инструменты инвестирования, по которым ожидается наивысший уровень инвестиционного дохода, – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) низкорисковые инвестиции.

12.  Вложения капитала государственных предприятий, а также средств государственного бюджета разных его уровней и государственных внебюджетных фондов – это:

а) частные инвестиции; б) совместные инвестиции; в) государственные инвестиции.

13.  Вложения капитала резидентами (юридическими и физическими лицами) данной страны в объекты (инструменты) инвестирования на ее территории – это:

а) государственные инвестиции; б) иностранные инвестиции; в) внутренние инвестиции.

14.  Вложения капитала в объекты инвестирования, уровень риска по которым соответствует среднерыночному, – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) низкорисковые инвестиции.

15.  Различные формы инвестиций одного инвестора – это:

а) инвестиционный портфель; б) инвестиционный проект; в) финансовые инвестиции.

16. Вложения капитала нерезидентами (юридическими и физическими лицами) в объекты инвестирования данной страны – это:

а) государственные инвестиции; б) иностранные инвестиции; в) внутренние инвестиции.

17. Вложения средств физических лиц, а также средств юридических лиц негосударственных форм собственности – это:

а) высокорисковые инвестиции; б) частные инвестиции; в) совместные инвестиции.

18. Вложения капитала в объекты инвестирования, уровень риска по которым выше среднерыночного – это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) высокорисковые инвестиции.

19. Капитальные вложения, по которым основные показатели определяются Министерством экономики РФ, и источники финансирования которых определяются в законах о федеральном бюджете и бюджетах субъектов Федерации – это:

а) субъекты инвестиционной деятельности; б) централизованные капитальные вложения; в) объекты инвестиционной деятельности.

20. Совокупность практических действий государства, юридических и физических лиц по реализации инвестиций – это:

а) централизованные капитальные вложения; б) инвестиционная деятельность; в) инновационная деятельность.

Тема 2. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений

1. Процесс создания новых, расширение, реконструкция и техническое перевооружение действующих основных фондов — это:

а) инвестиции; б) капитальные вложения; в) реальные инвестиции.

2. Вложения капитала в воспроизводство основных средств, в инновационные нематериальные активы, в прирост запасов товарно-материальных ценностей — это:

а) инвестиции; б) капитальные вложения; в) реальные инвестиции.

3. Вложения капитала на период более одного года — это:

а) долгосрочные инвестиции; б) реальные инвестиции; в) капитальные вложения.

4. Совокупность практических действий государства, юридических и физических лиц по реализации инвестиций — это:

а) централизованные капитальные вложения; б) инвестиционная деятельность; в) инновационная деятельность.

5. Инвесторы, заказчики, исполнители работ, пользователи объектов инвестиционной деятельности, юридические и физические лица, государства и международные организации, иностранные физические и юридические лица — это:

а) принципы банковского кредитования капитальных вложений; б) объекты инвестиционной деятельности; в) субъекты инвестиционной деятельности.

6. Вновь создаваемые и модернизируемые основные фонды во всех отраслях экономики, ценные бумаги, целевые денежные вклады, научно-техническая продукция, имущественные права и права на интеллектуальную собственность — это:

а) принципы банковского кредитования капитальных вложений; б) объекты инвестиционной деятельности; в) субъекты инвестиционной деятельности.

7. Субъект, использующий инвестиции, называется 

а) инвестором; б) объектом инвестирования; в) реципиентом.

8. Износ основных фондов в денежном выражении в процессе их производительного функционирования — это:

а) лизинг; б) амортизация; в) кредитование.

9. Федеральный Закон «Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме капитальных вложений» был принят:

а) в 1999 году; б) в 1991 году; в) в 2002 году.

10. Капитальные вложения, осуществляемые предприятиями и организациями негосударственных форм собственности, — это:

а) инновационная деятельность; б) прямые инвестиции; в) негосударственные инвестиции.

11. Капитальные вложения, по которым основные показатели определяются Министерством экономики РФ и источники финансирования которых определяются в законах о федеральном бюджете и бюджетах субъектов Федерации, — это:

а) субъекты инвестиционной деятельности; б) централизованные капитальные вложения; в) объекты инвестиционной деятельности.

Тема 3. Инвестиционно-строительный комплекс

1. Торги – это:

а) форма закупок товаров с определенными технико-экономическими характеристиками, когда покупатель объявляет конкурс для продавцов; б) форма продажи товаров, с определенными технико-экономическими характеристиками, когда продавец объявляет конкурс для покупателей; в) форма договора аренды, в котором арендодатель  предоставляет арендатору принадлежащее ему оборудование во временное пользование за определенную плату.

2. Строительный процесс - это:

а) материальные ценности, созданные в результате деятельности строительного предприятия; б) совокупность взаимосвязанных основных, вспомогательных операций, осуществляемых на строительной площадке; 

в) совокупность материально-вещественных ценностей, действующих в течение длительного времени как в сфере материального производства, так и в нематериальной сфере.

3.
Основные этапы строительного процесса:

а) технико-экономические исследования; проектирование объекта; производство строительной продукции; б) инженерно-техническая подготовка к строительству; определение заказчика и застройщика; составление договора подряда; в) подготовка к строительству; строительство; реализация строительной продукции.

4. 
Подрядчик – это:

а) организация, которая по договору с заказчиком разрабатывает проект объекта строительства; б) организация, которая выдает кредит под залог недвижимого имущества; в) организация, выполняющая на свой страх и риск по договору подряда обязательства по строительству объектов.

5.
Формы ведения строительства:

а) хозяйственный; б) подрядный; в) все варианты верны.

6. Сметная стоимость строительства – это:

а) предварительная сумма денежных средств, требующихся для осуществления строительства; б) сумма денежных средств, необходимых для осуществления строительства в соответствии с проектными материалами;  

в) совокупная стоимость оплаты труда рабочих и стоимость сырья и материалов.

7. При составлении смет на строительную продукцию используются:

а) ресурсный и базисный методы; б) ресурсно-индексный и базисно-индексный методы; в) все варианты верны.

8. Совокупность прямых затрат, накладных расходов и плановых накоплений составляет:

а) сметную стоимость СМР; б) сметную себестоимость СМР; в)сметную стоимость эксплуатации строительно-монтажных машин и оборудования.

9. 
Накладные расходы - это:

а) сумма денежных средств, необходимая для покрытия отдельных общих расходов строительно-монтажной организации, не относимых на себестоимость работ; б) совокупность всех средств, необходимых для изготовления строительной продукции; в) совокупность затрат, связанных с созданием общих условий для строительного производства.

10. 
Какая часть сметной стоимости строительной продукции устанавливается в процентах от стоимости СМР:

а) прямые затраты; б) плановые накопления; в) накладные расходы.

11.
Под сметной нормой понимается:

а) совокупность ресурсов строительства, установленная на принятый измеритель строительно-монтажных или других работ; б) единый для всей страны показатель затрат труда, машинного времени и расхода материалов на единицу конструктивного элемента или вида работ; в) все варианты верны.

12.
Объектная смета – это:

а) документ, на основании которой формируются цены на строительную продукцию; б) документ, составляемый на основе отдельного вида и объема  работ; в) документ, объединяющий в себе комплекс сметных норм, расценок и цен.

13.
Определить способ производства  работ по возведению объектов силами специально созданных  отделов капитального строительства на предприятии: 

а) хозяйственный; б) подрядный; в) строительство под «ключ».

14. Субъектами инвестиционного процесса в строительстве являются:

а) инвестор и пользователь объекта; б) подрядчик и проектировщик; 

в) заказчик и застройщик; г) все вышеперечисленное.

15. Приемка законченного строительством объекта оформляется следующими документами:

а) договором; б) актом; в) все вышеперечисленное.

16. Приемка законченного строительством объекта осуществляется за счет:

а) подрядчика; б) заказчика; в) определяется договором подряда; г) б и в.

17. Сметная себестоимость строительно-монтажных работ включает в себя:

а) прямые затраты; б) накладные расходы; в) а и б; г) накопления.

18. Часть прибыли строительных организаций, устанавливаемая в процентах от суммы прямых затрат и накладных расходов, – это:

а) сметная прибыль; б) прямые затраты; в) накладные расходы; г) сметная себестоимость.

19. Накладные расходы  - это:

а) сумма денежных средств, необходимая для покрытия отдельных общих расходов строительно-монтажной организации,  не относимых на себестоимость работ; б) совокупность всех средств, необходимых для изготовления строительной продукции; в) совокупность затрат, связанных с созданием общих условий строительного производства.

Тема 4. Сущность инвестиционного проектирования
1. Законченный объект инвестиционной деятельности, реализация одной формы инвестиций – это:

а) инвестиционный портфель; б) инвестиционный проект.

2. Выберите правильное определение инвестиционного проекта:

а) система технико-технологических, организационных, расчетно-финансовых и правовых материалов; б) проектно-техническая документация по объему предпринимательской деятельности; в) план вложения капитала в объекты предпринимательской деятельности с целью получения прибыли.

3. Основная цель разработки инвестиционного проекта заключается:

а) в получении прибыли при вложении капитала в объект предпринимательской деятельности; б) обосновании технической  возможности и экономической целесообразности создания объекта предпринимательской деятельности; в) выборе оптимального варианта вложения капитала.

4. Реализация инвестиционного проекта включает следующие фазы:

а) предварительное технико-экономическое обоснование проекта, инвестиционную и эксплуатационную; б) проведение научных исследований, инвестиционную и эксплуатационную; в) прединвестиционную, инвестиционную и эксплуатационную.

5. Решение о реализации инвестиционного проекта принимается на следующей стадии:

а) инвестиционной; б) предварительного технико-экономического обоснования; в) окончательного технико-экономического обоснования.

6. Заключительным разделом в разработке инвестиционного проекта является:

а) анализ рынка и концепция маркетинга; б) производственная программа; в) финансовая оценка проекта.

7. Инвестиционные проекты, которые допускают их одновременную реализацию, называются:

а) альтернативными; б) комплементарными; в) независимыми; г) замещающими.

8. Инвестиционные проекты, которые не допускают их одновременной реализации, называются:

а) альтернативными; б) комплементарными; в) независимыми; г) замещающими.

9.  Инвестиционные проекты, принятие которых приводит к повышению доходности по другим проектам, называются:

а) альтернативными; б) комплементарными; в) независимыми; г) замещающими.

10. Инвестиционные проекты, принятие которых приводит к снижению доходности по другим проектам, называются:

а) альтернативными; б) комплементарными; в) независимыми; г) замещающими.

Тема 5. Оценка инвестиционного проекта

1. Первый этап оценки инвестиционного проекта заключа​ется в:
а) оценке эффективности проекта в целом; б) оценке эффективности проекта для каждого из участников; в) оценке эффективности проекта с учетом схемы финансирования; г) оценке финансовой реализуемости инвестиционного проекта.

2. Показатели общественной эффективности учитывают:
а) эффективность проекта для каждого из участников-акционеров;б) эффективность проекта с точки зрения отдельной генерирующей проект организации; в) финансовую эффективность с учетом реализации проекта на предприятии региона или отрасли; г) затраты и результаты, связанные с реализацией проекта, выходящие за рамки прямых финансовых интересов участников инвестиционного проекта, но отражающие интересы всего народного хозяйства.

3. Показатели бюджетной эффективности отражают:
а) финансовую эффективность проекта с точки зрения отрасли с учетом влияния реализации проекта на функционирование отрасли в целом; б) влияние результатов осуществления проекта на доходы и расходы бюджетов всех уровней; в) финансовые последствия реализации проекта для его непосредственных участников; г) сопоставление денежных притоков и оттоков без учета схемы финансирования.

4. Показатели коммерческой эффективности учитывают:
а) денежные потоки от операционной, инвестиционной и финансовой деятельности реализующей проект организации; б) последствия реализации проекта для федерального, регионального или местного бюджета; в) последствия реализации проекта для отдельной, генерирующей проект организации без учета схемы финансирования; г) затраты и результаты, связанные с реализацией проекта, выходящие за рамки финансовых интересов предприятий-акционеров.

5. Чистый дисконтированный доход – это показатель: 

а) интегральной эффективности; б) интегральной доходности; в) интегрального эффекта.

6. Рентабельность инвестиций – это показатель:

а) эффективности инвестиций; б) совокупного результата; в) интегрального эффекта.

7. Чистый дисконтированный доход рассчитывается как…

а) произведение притока и оттока реальных денег; б) сумма притока и оттока;  в) разность между притоком и оттоком реальных денег.

8. Рентабельность инвестиций рассчитывается как…

а) отношение суммы приведенных эффектов к сумме инвестиций; б) произведение суммы приведенных эффектов и суммы инвестиций; в) разность суммы приведенных эффектов и суммы инвестиций.

9. Определение текущей стоимости будущей суммы называется…

а) интегрированием инвестиций; б) возвращением инвестиций; в) дисконтированием.

10. Внутренняя норма доходности – это норма доходности, при которой…

а) чистый дисконтированный доход равен нулю; б) чистый дисконтированный доход максимален; в) инвестиции наиболее выгодны.

11. При начислении сложных процентов наращенная сумма определяется по формуле:

а) 
[image: image38.wmf])

1

(

Еt

К

Р

+

=

; б) 
[image: image39.wmf]t

Е

К

Р

)

1

(

+

=

;  в) 
[image: image40.wmf]t

E

K

P

)

1

(

+

=

,

где К – начальная сумма инвестиций; Е – норма доходности; t - период реализации инвестиционного проекта.

12. Поток реальных денег рассчитывается как:

а) произведение притока и оттока; б) сумма притока и оттока; 
в) разность между притоком и оттоком.


13. При начислении простых процентов наращенная сумма определяется по формуле:
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где К – начальная сумма инвестиций; Е – норма доходности; t - период инвестиционного проекта.

14. Коэффициент дисконтирования по сложным процентам рассчитывается по формуле:
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где  Е – норма доходности; t – инвестиционный период.

15. Отток реальных денег рассчитывается как:

а) произведение потока и оттока; б) совокупные затраты по инвестиционному проекту; в) сумма результатов инвестирования.

16. Дисконтирование будущей наращенной суммы по сложным процентам проводится по формуле:
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где Р – будущая наращенная стоимость; Е – норма доходности; t - период инвестиционного проекта.

17. Инвестиционный проект имеет положительный результат, если выполняется следующее условие:

а) Ен = Евн; б) Ен < Евн; в) Ен > Евн,

где Ен, Евн –нормативная и внутренняя нормы доходности, соответственно.

18. Если ЧДД положителен, то инвестиционный проект: 

а) безусловно, эффективен; б) обязательно высокодоходен; в) безубыточен.

19. Если норма доходности инвестиционного проекта больше внутренней нормы доходности, то ЧДД:

а) отрицателен; б) положителен; в) может иметь нулевое значение.

20. Если рентабельность инвестиций больше единицы, то инвестиционный проект:

а) безусловно, эффективен; б) убыточен; в) безубыточен.

21. Чистый дисконтированный доход рассчитывается как:

а) поток реальных денег; б) приток реальных денег; в) отток реальных денег.

22. Если расчетная доходность ниже внутренней нормы доходности, то инвестиционный проект:

а) имеет положительный ЧДД; б) всегда высокоэффективен; в) убыточен.

23. Расчетный срок окупаемости инвестиций может быть определен по формуле:

а) Ток=(Сб-Сн)/(Кн-Кб);  б) Ток=(Кн-Кб)/(Сб-Сн); в) Ток=(Кн-Кб)/(Сн-Сб), 

где Сб, Сн – себестоимость, Кб, Кн – капитальные вложения, соответственно, в базовом и новом вариантах.

24 Инвестиции целесообразны, если по расчетному сроку окупаемости выполняется условие:

а) Ток.расч > Ток.норм; б) Ток.расч < Ток.норм; в) Ток.расч = Таморт,

где Ток.расч, Ток.норм - срок окупаемости расчетный, нормативный, соответственно; Таморт - срок амортизации.

25. Неустойчивое финансовое состояние соответствует области:
а) повышенного риска; б) минимального риска; в) недопустимого риска.

26. Инвестиционные риски – это риски:

а) коммерческие; б) финансовые; в) валютные.

27. Страхование инвестиций — это:
а) одно из направлений количественного анализа рисков; б)  один из важнейших методов управления риском при инвестировании; в) разновидность метода анализа чувствительности; г) план или программа вложения капитала с целью последующего получения прибыли.

28. Риск — это:
а) процесс выравнивания монетарным путем напряженности, возникшей в какой-либо социально-экономической среде; б) нижний уровень доходности инвестиционных затрат; в) вероятность возникновения условий, приводящих к негативным последствиям.

29. Чистые риски означают возможность получения результата:

а) лишь отрицательного; б) нулевого или положительного; в) отрицательного или нулевого.
30. Спекулятивные риски выражаются в возможности получения результата:

а) лишь положительного; б) лишь отрицательного; в) положительного или отрицательного.

31. В области повышенного риска возможны потери:

а) в размерах расчетной прибыли; б) в размерах валовой прибыли; в) не превышающие размеров чистой прибыли.

32. Статические риски хозяйствующего субъекта связаны: 

а) с конъюнктурой рынка; б) с политическими обстоятельствами; в) с его недееспособностью.

33. К спекулятивным рискам относятся:

а) политические; б) изменения доходности; в) статические.

34. Инфляция — это:
а) повышение общего уровня цен в экономике страны; б) коэффициент, определяющий премию за риск портфеля ценных бумаг; в) соотношение средневзвешенной корзины потребительских товаров в различные моменты времени; г) а и в.

35. Коэффициент наращения с учетом инфляции рассчитывается по формуле:
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где  Е – норма доходности инвестиций;  И – среднегодовой темп инфляции.

36. Наращенная сумма с учетом инфляции рассчитывается по формуле:
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где Е – норма доходности инвестиций; И– среднегодовой темп инфляции; Ко – начальная стоимость.

Тема 6. Источники финансирования инвестиционной деятельности
1. Максимальный размер инвестиционного налогового кредита составляет от стоимости инвестиционного проекта:

а) 50%; б) 70%; в) 30%.

2. Государственный кредит относится к инвестиционным источникам:

а) привлеченным; б) заемным; в) портфельным.

3. Иностранные инвестиции, предоставляемые реципиенту в форме финансового участия в уставном капитале совместных предприятий, относятся:

а) к его собственным источникам; б) к заемным источникам; в) к внешним источникам.

4. Государственные дотации, предоставляемые реципиенту, относятся к источникам:

а) собственным; б) заемным; в) привлеченным.

5. По отношениям собственности источники финансирования инвестиций разделяются на:

а) собственные; б) заемные; в) привлеченные; г) все вышеперечисленное.

6. В масштабах страны инвестиции финансируются за счет сбережений:

а) государства; б) предприятий; в) населения; г) все вышеперечисленное.

7. Износ основных фондов в денежном выражении в процессе их производительного функционирования – это:

а) лизинг; б) амортизация; в) кредитование.

8. Средства ежегодно утверждаемого федерального бюджета, внебюджетные государственные фонды, средства государственных предприятий – это:

а) источники финансирования инвестиций предприятий; б) источники финансирования государственных инвестиций; в) источники финансирования инвестиционного проекта.

9. Инвестиционный налоговый кредит может предоставляться на срок:

а) от 1 года до 5 лет; б) до 1 года; в) свыше 5 лет.

10. Фонды и потоки денежных средств, которые позволяют осуществлять из них сам процесс инвестиций:

а) методы финансирования инвестиций; б) источниками финансирования инвестиций; в) все вышеперечисленное.

11. Федеральная адресная инвестиционная программа определяет:

а) объемы расходов капитальных вложений за счет всех источников финансирования; б) объемы расходов государственных капитальных вложений; 

в) объемы расходов инвестиций за прошлый год; г) объемы расходов государственных капитальных вложений на очередной год;

12. Инвестиционный фонд впервые был сформирован:

а) в 2006 г.; б) 2007 г.; в) 1997 г.; г) 2000 г.

Тема 7. Методы финансирования инвестиционной деятельности
1. Способы, благодаря которым образуются источники финансирования инвестиций и реализуются инвестиционные проекты.

а) методы финансирования инвестиций; б) источники финансирования инвестиций; в) все вышеперечисленное.

2. Метод финансирования инвестиций, используемый при реализации небольших инвестиционных проектов, в основе которого лежит финансирование исключительно за счет собственных источников, – это:

а) акционирование; б) самофинансирование; в) кредитование.

3. Метод финансирования инвестиционного проекта, представляющий собой форму получения дополнительных инвестиционных ресурсов путем эмиссии ценных бумаг, главным образом акций, – это:

а) акционирование; б) самофинансирование; в) кредитование.

4. Бюджетное финансирование инвестиций осуществляется на основе следующих принципов:

а) получение максимального экономического и социального эффекта при минимизации затрат; б) целевой характер использования бюджетных ресурсов; в) предоставление бюджетных средств стройкам и подрядным организациям в меру выполнения плана и с учетом использования ранее выделенных ассигнований; г) все вышеперечисленное.

5. Метод финансирования инвестиций за счет заемных денежных средств – это:

а) долговое финансирование; б) банковское кредитование; в) ипотечное кредитование.

6. Принципы рискового финансирования – это:

а) предварительная аккумуляция средств в общих финансовых резервуарах; б) поэтапность; в) все  вышеперечисленное. 

7. К формам  бюджетного финансирования относятся:

а) бюджетное финансирование на возвратной основе; б) бюджетное финансирование на безвозвратной основе; в) бюджетное финансирование на платной основе; г) бюджетное финансирование на срочной основе.

8. Кто формирует проект перечня строек и объектов для федеральных государственных нужд, финансируемых в следующем году, за счет федерального бюджета?

а) Министерство экономического развития и торговли; б) Министерство финансов; в) Правительство Российской Федерации; г) субъекты бюджетного планирования.

9. Федеральная адресная инвестиционная программа определяет:

а) объемы расходов капитальных вложений за счет всех источников финансирования; б) объемы расходов государственных капитальных вложений; 

в) объемы расходов инвестиций за прошлый год; г) объемы расходов государственных капитальных вложений на очередной год;

10. Инвестиционный фонд впервые был сформирован:

а) в 2006 году; б) в 2007 году; в) в 1997 году г) в 2000 году.

11. Самофинансирование как метод финансирования инвестиций используется при реализации следующих инвестиционных проектов:

а) небольших инвестиционных проектов; б) крупных инвестиционных проектов; в) глобальных инвестиционных проектов; г) широкомасштабных инвестиционных проектов.

12. Основными собственными источниками самофинансирования инвестиций предприятий являются:

а) чистая прибыль; б) амортизационные отчисления; в) внутрихозяйственные резервы; г) все вышеперечисленные.

13. Балансовая прибыль предприятия складывается из следующих составных частей:

а) прибыль, полученная от реализации продукции; б) прибыль, полученная от реализации имущества; в) прибыль, полученная от внереализационных операций; г) все вышеперечисленное.

14. Способы начисления амортизационных отчислений – это:

а) линейный и нелинейный способы; б) линейный способ и способ уменьшаемого остатка; в) способы списания стоимости по сумме чисел лет срока полезного использования и списания стоимости пропорционально объему продукции; г) все вышеперечисленные.

15. К методам долевого финансирования инвестиций относятся:

а) акционирование; б) целевое долевое финансирование; в) самофинансирование; г) целевое долевое финансирование и акционирование.

16. Акционерное финансирование инвестиций используется для финансирования следующих инвестиционных проектов:

а) небольших инвестиционных проектов; б) средних инвестиционных проектов; в) глобальных инвестиционных проектов; г) крупномасштабных инвестиционных проектов.

17. Целевое долевое финансирование инвестиционного проекта в форме имущественного или денежного вклада используется чаще всего:

а) частными предпринимателями; б) крупными многопрофильными предприятиями; в) финансово-кризисными предприятиями; г) всеми вышеперечисленными.

18. К достоинствам акционерного финансирования относятся:

а) при больших объемах эмиссии низкая цена привлекаемых средств; б) выплаты за пользование привлеченными ресурсами носят не обязательный характер; в) использование привлеченных инвестиционных ресурсов не ограничено по срокам; г) все вышеперечисленное.

19. Долговое финансирование инвестиций осуществляется:

а) за счет заемных денежных средств; б) бюджетных средств; в) собственных денежных средств; г) привлеченных денежных средств.

20. К недостаткам долгового финансирования инвестиций относятся:

а) сложность их привлечения и предоставление гарантий; б) повышение риска банкротства в связи с несвоевременностью погашения полученных кредитов; в) потеря части инвестиционной прибыли в связи с необходимостью уплаты ссудного процента; г) все вышеперечисленное.

21. К заемным денежным средствам относятся:

а) долгосрочные кредиты банков; б) облигационные займы; в) кредиты юридических и физических лиц; г) все вышеперечисленное.

22. К достоинствам долгового финансирования инвестиций относятся:

а) возможность доступа к денежным средствам мелкого инвестора напрямую; б) финансирование на долгосрочной основе; в) возможность оперативного управления структурой и объемом задолженности; г) все вышеперечисленное.

23. К принципам инвестиционного банковского кредитования относятся:

а) возмездность; б) возвратность; в) срочность и обеспеченность; г) все вышеперечисленное.

24. Признаки инвестиционного банковского кредита - это:

а) срок пользования кредитными ресурсами соизмерим со сроком окупаемости инвестиционного проекта; б) источником погашения инвестиционного кредита служит чистая прибыль от инвестиционного проекта; в) заемщиком выступают субъекты предпринимательской деятельности; г) все вышеперечисленное.

25. Изменение срока уплаты налога, при котором организации, при наличии соответствующих оснований, предоставляется возможность, в течение определенного срока и в определенных пределах уменьшать свои платежи по налогу с последующей поэтапной уплатой суммы кредита и начисленных процентов – это:

а) инвестиционный налоговый кредит; б) инвестиционный банковский кредит; в) налог на прибыль; г) ипотечный кредит.

26. Инвестиционный налоговый кредит может предоставляться:

а) на срок до одного года; б) от одного года до пяти лет; в) свыше пяти лет; г) до трех лет.

Тема 8. Финансирование инвестиционных проектов в условиях ограниченности финансовых ресурсов
1. Субъектами лизинговой деятельности являются:

а) лизингодатель; б) лизингополучатель; в) продавец; г) все вышеперечисленное.

2. Предметом лизинговой сделки являются:

а) предприятия и имущественные комплексы; б) здания и сооружения; в) транспорт и другое движимое и недвижимое имущество; г) все вышеперечисленное.

3. Проектное финансирование используется для финансирования инвестиционных проектов, направленных на:

а) добычу и переработку полезных ископаемых; б) разработку и выпуск новой продукции на базе новой технологии; в) решение социальных задач.

4. Предметом ипотеки являются:

а) предприятия, здания и сооружения; б) земельные участки; в) жилые дома, дачи и гаражи; г) все вышеперечисленное.

5. К новым методам финансирования инвестиционной деятельности относятся:

а) лизинг; б) ипотека; в) проектное финансирование; г) все вышеперечисленное.

6. Ипотечный кредит – это:

а) разновидность комиссионной операции, сочетающейся с кредитованием оборотного капитала поставщика и связанной с переуступкой неоплаченных долговых требований; б) кредит под залог недвижимости; в) кредит, обеспеченный ценными бумагами.

7. Способ обеспечения обязательства, при котором кредитор-залогодержатель приобретает преимущественное право в случае неисполнения должником обязательства получить удовлетворение за счет заложенного имущества – это:

а) ипотека; б) залог; в) кредит; г) лизинг.

8. Вид инвестиционной деятельности по приобретению имущества и передаче его на основании договора лизинга физическим или юридическим лицам за определенную плату, на определенный срок и на определенных условиях, обусловленных договором, с правом выкупа имущества лизингополучателем – это:

а) лизинг; б) аренда; в) ипотека; г) кредит.

9. Федеральный закон «О финансовой аренде (лизинге)» принят:

а) в 1999 г.; б) 1998 г.; в) 2002 г.; г) 2006 г.

10. В зависимости от субъекта к формам лизинга относятся:

а) внутренний лизинг; б) международный лизинг; в) внутренний лизинг и международный лизинг; г) финансовый лизинг.

11. В зависимости от периода действия договора лизинга к основным типам лизинга относятся:

а) долгосрочный лизинг; б) среднесрочный лизинг; в) краткосрочный лизинг; г) все вышеперечисленное.

12. В зависимости от типа лизинговых операций к основным видам лизинга относятся:

а) финансовый лизинг; б) возвратный лизинг; в) оперативный лизинг; г) все вышеперечисленное.

13. В состав лизинговых платежей входят:

а) затраты на амортизационные отчисления и НДС; б) плата за кредитные ресурсы на приобретение лизингового имущества и стоимость дополнительных услуг; в) комиссионное вознаграждение лизингодателю; г) все вышеперечисленное. 

14. Обслуживание долговых обязательств самим инвестиционным проектом – это:

а) ипотечное кредитование; б) проектное финансирование; в) венчурное финансирование; г) лизинг.

15. К особенностям проектного финансирования относятся:

а) необходимость получения более достоверной оценки платежеспособности и надежности заемщика; б) целесообразность анализа инвестиционного проекта с позиций жизнеспособности, эффективности, реализуемости и обеспеченности рисков; в) необходимость прогнозирования результатов реализации инвестиционных проектов; г) все вышеперечисленное.

16. Требование о возмещении предоставленной в заем суммы – это:

а) регресс; б) ипотека; в) лизинг; г) аренда.

17. К формам проектного финансирования относятся:

а) финансирование с полным регрессом на заемщика; б) финансирование без права регресса на заемщика; в) финансирование с ограниченным правом регресса на заемщика; г) все вышеперечисленное.

18. Федеральный закон «О соглашениях о разделе продукции» принят:

а) в 1995 г.; б) 1996 г.; в) 2001 г.;  г) 1999 г.

19. Залог недвижимого имущества с целью получения ссуды – это:

а) аренда; б) ипотека; в) лизинг; г) регресс.

20. К особенностям ипотечного кредитования относятся:

а) ссуда под строго определенный залог и имеющая строго целевое назначение; б) использование для финансирования приобретения, постройки и перепланировки жилья, производственных помещений и освоения земельных участков; в) предоставление на длительный срок (10-30 лет); г) все вышеперечисленное.

21. Основными формами государственной поддержки ипотечных кредитов являются:

а) государственные гарантии; б) страхование кредитных рисков; в) адресная финансовая помощь гражданам при приобретении жилья; г) все вышеперечисленное.

22. Федеральный закон «Об ипотеке (залоге недвижимости)» был принят:

а) в 1998 г.; б) 1996 г.; в) 2001 г.; г) 1999 г.

23. Конечный результат инновационной деятельности, новый или усовершенствованный продукт, реализуемый на рынке, новый или усовершенствованный процесс, используемый в практической деятельности, – это:

а) инновация; б) лизинг; в) аренда; г) кредит.

24. Процесс создания нового вида конкурентоспособной продукции (товара) на базе новых технологий производства – это:

а) инвестиционная деятельность; б) инновационная деятельность; в) кредитная деятельность; г) предпринимательская деятельность.

25. Инновационный процесс, как процесс внедрения нововведений, как правило, включает следующие основные стадии:

а) исследование; б) полное освоение; в) расширенное производство новшества; г) все вышеперечисленное.

26. К источникам финансирования инновационной деятельности относятся:

а) государственные; б) негосударственные; в) смешанные; г) все вышеперечисленные.

27. Специализированные финансовые институты, созданные для работы в зоне наибольшего риска, вследствие чего их инвестиции самые дорогие, – это:

а) венчурный фонд; б) амортизационный фонд; в) инвестиционный фонд; г) паевой фонд.

28. К формам диверсификации усилий инвесторов рискового капитала относятся:

а) распределение средств между небольшим числом различных проектов; б) совместное финансирование крупных и перспективных проектов; в) создание совместного венчурного фонда; г) все вышеперечисленное.
Критерии оценки:

· оценка «отлично» выставляется студенту, если он показал полные и четкие знания в пределах рабочей программы, хорошо знакомый с литературными источниками, рекомендованными данной программой, свободно и грамотно изложивший ответы на все поставленные вопросы;

- оценка «хорошо» выставляется студенту, который продемонстрировал достаточно полное знание учебно-программного материала, литературы, но допустивший неполноту в изложении, либо незначительные неточности в формулировках;

· оценка «удовлетворительно» заслуживает студент, который обнаружил необходимые знания, предусмотренные программой, но допустивший некоторые ошибки и неполноту в освещении поставленных вопросов, которые могут быть устранены под руководством преподавателя;
· оценка «неудовлетворительно» проставляется студенту, который обнаружил существенные пробелы в знании основного материала и допустил принципиальные грубые ошибки при ответе на поставленные вопросы.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 

ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ) 
Деловая (ролевая) игра

(на способность выявлять и проводить исследование эффективных направлений финансового обеспечения инновационного развития на микро-, мезо- и макроуровне)
по дисциплине Финансовое обеспечение инвестиционных проектов
1 Тема (проблема) Презентация бизнес-плана инвестиционного проекта и поиск инвесторов для его финансирования
2 Концепция игры. План проведения:
1. Организационный этап.

Студенты делятся на подгруппы по 3-4 человека по желанию, каждая из которых представляет собой инвесторов, разработчиков бизнес-плана инвестиционного проекта, экспертов и общественных наблюдателей. Каждая подгруппа объявляет о своем составе и выбирает руководителя группы. Распределяются обязанности среди участников подгруппы в зависимости от их выполняемых функций. Составляется и утверждается план работы подгруппы.

2. Подготовительный этап.

Для проведения данной деловой игры разрабатывается предварительно в рамках выполнения творческого задания бизнес-план инвестиционного проекта в бумажном виде, готовится материал для презентации бизнес-плана инвестиционного проекта в электронном и бумажном виде.
3. Представление проектов на защиту.

Разработанные бизнес-планы инвестиционного проекта представляются и защищаются на совместном заседании представителей инвесторов, независимой группы экспертов и общественных наблюдателей. 

4. Подведение итогов деловой игры. Доклад руководителей каждой рабочей группы по итогам работы. Итоги работы подгрупп оцениваются преподавателем.
3 Роли:

- инвестор;

- проектоустроитель;

- независимый эксперт;
- представитель органов государственной власти;

- общественные наблюдатели.

4 Ожидаемый результат
Обоснование целесообразности реализации представленных на защиту проектов. Выбор бизнес-плана инвестиционного проекта инвестором в зависимости от его целей, выбранной стратегии, инвестиционных ресурсов, доходности и рискованности проекта. Итоги работы подгрупп оцениваются преподавателем.
Краткие рекомендации по проведению деловой игры
В данной деловой игре моделируется действие механизма поиска инвестора для финансирования и реализации инвестиционного проекта. Игра предназначена для закрепления теоретического и практического материала по разделу источники и методы финансирования инвестиций, защиты творческого задания по разработке бизнес-плана инвестиционного проекта. Через «переживание» конкретной ситуации, решение которой основывается на применении теоретических знаний, самостоятельных исследованиях и расчетах, формируется экономическое мышление студента по разработке бизнес-плана инвестиционного проекта и поиска инвесторов. 

При разработке бизнес-плана инвестиционного проекта студент не только лучше усваивает теорию, но и самостоятельно находит информацию, творчески ее перерабатывает и критически переосмысливает. Таким образом, в ходе проведения данной деловой игры важным становится выработка способности сформулировать оригинальные выводы, навыков принятия экономических решений, проведения коллективных «мозговых атак», опыт работы в группе. Часы на подготовку бизнес-плана инвестиционного проекта отводятся в рамках самостоятельной работы студентов по изучению курса.

Критерии оценки: 

- оценка «зачтено» выставляется студенту, если он дал правильные и осмысленные ответы на теоретические вопросы, увязанные с практической реальностью современного экономического развития страны. Хорошая ориентация в практических расчетах. Оформление работы соответствует требованиям и подготовлена наглядная презентация;

- оценка «не зачтено» выставляется студенту, если нет ответов на теоретические вопросы или они поверхностные, слабая ориентация в практических расчетах. Оформление работы не соответствует требованиям и не подготовлена наглядная презентация.


АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 

ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ) 
Кейс-задача

(на способность анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов)
по дисциплине Финансовое обеспечение инвестиционных проектов
Тема 1. Инвестиции и инвестиционная деятельность

Задание 1. Изучить материалы Федеральной службы государственной статистики России (Росстат): Российский статистический ежегодник - раздел «Инвестиции», официальный сайт Росстата. Используя информацию, содержащуюся в соответствующих разделах, заполнить аналитические табл. 1.1. и табл. 1.2. составить письменное заключение по результатам анализа.

Таблица 1.1 - Структура инвестиций в нефинансовые активы в Российской Федерации за 2015-2017 гг., в млрд. руб.

	Годы
	Инвестиции в нефинансовые активы, всего
	в том числе инвестиции

	
	
	в основной капитал
	в НМА
	в другие нефинансовые активы
	затраты на НИОКР

	2015
	
	
	
	
	

	…
	
	
	
	
	

	2017
	
	
	
	
	


Таблица 1.2 - Структура инвестиций в нефинансовые активы в Российской Федерации за 2015-2017 гг., в процентах

	Годы
	Инвестиции в нефинансовые активы, всего
	в том числе инвестиции

	
	
	в основной капитал
	в НМА
	в другие нефинансовые активы
	затраты на НИОКР

	2015
	100
	
	
	
	

	…
	100
	
	
	
	

	2017
	100
	
	
	
	


Тема 2. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений

Задание. Изучить материалы Федеральной службы государственной статистики России (Росстат): Российский статистический ежегодник - раздел «Инвестиции», статистический сборник «Инвестиции в России», официальный сайт Росстата и заполнить табл. 3.1-3.4. Составить письменное заключение по результатам анализа.

Таблица 3.1 Инвестиции в основной капитал Российской Федерации по видам основных фондов за 2015-2017 гг., млрд. руб.

	Показатель
	Годы

	
	2015
	…
	2017

	Инвестиции в основной капитал, всего
	
	
	

	в т.ч.:
	
	
	

	в жилища
	
	
	

	в здания (кроме жилых) и сооружения
	
	
	

	в машины, оборудование, транспорт
	
	
	

	прочие
	
	
	


Таблица 3.2 - Структура инвестиций в основной капитал Российской Федерации по видам основных фондов за 2015-2017 гг., в % 

	Показатель
	Годы

	
	2015
	…
	2017

	Инвестиции в основной капитал, всего
	
	
	

	в т.ч.:
	
	
	

	в жилища
	
	
	

	в здания (кроме жилых) и сооружения
	
	
	

	в машины, оборудование, транспорт
	
	
	

	прочие
	
	
	


Таблица 3.3 - Инвестиции в основной капитал Российской Федерации по видам экономической деятельности за 2015-2017 гг., млрд. руб.

	Показатель
	Годы

	
	2015
	…
	2017

	Инвестиции в основной капитал, всего
	
	
	

	в т.ч.:
	
	
	

	сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство
	
	
	

	добыча полезных ископаемых
	
	
	

	обрабатывающие производства
	
	
	

	производство и распределение электроэнергии, газа и воды
	
	
	

	строительство
	
	
	

	оптовая и розничная торговля
	
	
	

	транспорт и связь
	
	
	

	финансовая деятельность
	
	
	


Таблица 3.4 - Структура инвестиций в основной капитал Российской Федерации по видам экономической деяте6льности за 2015-2017 гг., в %

	Показатель
	Годы

	
	2015
	…
	2017

	Инвестиции в основной капитал, всего
	
	
	

	в т.ч.:
	
	
	

	сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство
	
	
	

	добыча полезных ископаемых
	
	
	

	обрабатывающие производства
	
	
	

	производство и распределение электроэнергии, газа и воды
	
	
	

	строительство
	
	
	

	оптовая и розничная торговля
	
	
	

	транспорт и связь
	
	
	

	финансовая деятельность
	
	
	


Тема 3. Источники финансирования инвестиционных проектов
Задание. Изучить материалы Федеральной службы государственной статистики России (Росстат): Российский статистический ежегодник - раздел «Инвестиции», статистический сборник «Инвестиции в России», официальный сайт Росстата. Используя информацию, содержащуюся в соответствующих разделах, заполнить табл. 1-5. Составьте письменное заключение по результатам анализа.

Таблица 1 Динамика инвестиций в основной капитал по формам собственности в Российской Федерации за 2015-2017 гг., млрд.руб.

	Показатель
	Годы

	
	2015
	…
	2017

	Инвестиции в основной капитал, всего
	
	
	

	в том числе:
	
	
	

	российская собственность
	
	
	

	в том числе:
	
	
	

	государственная  собственность
	
	
	

	из нее:
	
	
	

	федеральная собственность
	
	
	

	собственность субъектов РФ
	
	
	

	муниципальная собственность
	
	
	

	частная собственность
	
	
	

	смешанная российская собственность (без иностранного участия)
	
	
	

	собственность потребительской кооперации
	
	
	

	собственность  общественных объединений (организаций)
	
	
	

	иностранная собственность
	
	
	

	совместная российская и иностранная собственность
	
	
	


Таблица 5.2 Структура инвестиций в основной капитал по формам собственности в Российской Федерации за 2015-2017 гг., в % 

	Показатель
	Годы

	
	2015
	…
	2017

	Инвестиции в основной капитал, всего
	
	
	

	в том числе:
	
	
	

	российская собственность
	
	
	

	                                  в том числе:
	
	
	

	государственная  собственность
	
	
	

	из нее:
	
	
	

	             федеральная собственность
	
	
	

	             собственность субъектов РФ
	
	
	

	муниципальная собственность
	
	
	

	частная собственность
	
	
	

	смешанная российская собственность (без иностранного участия)
	
	
	

	собственность потребительской кооперации
	
	
	

	собственность  общественных объединений (организаций)
	
	
	

	иностранная собственность
	
	
	

	совместная российская и иностранная собственность
	
	
	


Таблица 5.3 - Динамика инвестиций в основной капитал по источникам финансирования в Российской Федерации за 2015-2017 гг., млрд. руб.

	Показатель
	Годы

	
	2015
	…
	2017

	Инвестиции в основной капитал, всего
	
	
	

	в том числе:
	
	
	

	собственные средства
	
	
	

	из них
	
	
	

	прибыль, остающаяся в распоряжении организации (фонд накопления)
	
	
	

	амортизация
	
	
	

	привлеченные средства
	
	
	

	из них:
	
	
	

	кредиты банков
	
	
	

	в том числе кредиты иностранных банков
	
	
	

	заемные средства других организаций
	
	
	

	бюджетные средства
	
	
	

	в том числе:
	
	
	

	средства федерального бюджета
	
	
	

	средства бюджетов субъектов Федерации
	
	
	

	средства внебюджетных фондов
	
	
	

	прочие
	
	
	

	в том числе:
	
	
	

	средства вышестоящих организаций
	
	
	

	средства, полученные от долевого участия на строительство (организаций и населения)
	
	
	

	в том числе средства населения
	
	
	

	средства от выпуска корпоративных облигаций
	
	
	

	средства от эмиссии акций
	
	
	


Таблица 5.4 - Структура инвестиций в основной капитал по источникам финансирования в Российской Федерации за 2015-2017 гг., в % 

	Показатель
	Годы

	
	2015
	…
	2017

	Инвестиции в основной капитал, всего
	
	
	

	в том числе:
	
	
	

	собственные средства
	
	
	

	из них
	
	
	

	прибыль, остающаяся в распоряжении организации (фонд накопления)
	
	
	

	амортизация
	
	
	

	привлеченные средства
	
	
	

	из них:
	
	
	

	кредиты банков
	
	
	

	в том числе кредиты иностранных банков
	
	
	

	заемные средства других организаций
	
	
	

	бюджетные средства
	
	
	

	в том числе:
	
	
	

	средства федерального бюджета
	
	
	

	средства бюджетов субъектов Федерации
	
	
	

	средства внебюджетных фондов
	
	
	

	прочие
	
	
	

	в том числе:
	
	
	

	средства вышестоящих организаций
	
	
	

	средства, полученные от долевого участия на строительство (организаций и населения)
	
	
	

	в том числе средства населения
	
	
	

	средства от выпуска корпоративных облигаций
	
	
	

	средства от эмиссии акций
	
	
	


Таблица 5.5-Поступление иностранных инвестиций в экономику Российской Федерации за 2015-2017 гг.

	Годы
	Всего инвестиций
	в том числе

	
	
	прямые
	портфельные
	прочие

	2015
	млн.долл.
	
	
	
	

	
	% к всего
	
	
	
	

	..
	млн.долл.
	
	
	
	

	
	% к всего
	
	
	
	

	2017
	млн.долл.
	
	
	
	

	
	% к всего
	
	
	
	


Тема 4. Методы финансирования инвестиционных проектов
Задание. Изучите материалы Федеральной службы государственной статистики России (Росстат): Российский статистический ежегодник - раздел «Инвестиции», статистический сборник «Инвестиции в России», официальный сайт Росстата. Используя информацию, содержащуюся в соответствующих разделах, заполните табл. 1-2. Составьте письменное заключение по результатам анализа.

Таблица 1 - Общая стоимость договоров финансового лизинга, заключенных организациями, осуществляющими деятельность в сфере финансового лизинга в Российской Федерации за 2015-2017 гг., млрд. руб.

	Показатель
	Годы

	
	2015
	…
	2017

	Общая стоимость договоров финансового лизинга 
	
	
	

	в том числе лизинга:
	
	
	

	зданий (кроме жилых) и сооружений
	
	
	

	машин и оборудования
	
	
	

	из них компьютеров и компьютерных сетей
	
	
	

	транспортных средств
	
	
	

	из них
	
	
	

	автомобилей (включая автобусы и троллейбусы)
	
	
	

	судов
	
	
	

	железнодорожных транспортных средств
	
	
	

	воздушных летательных аппаратов
	
	
	

	рабочего, продуктивного и племенного скота
	
	
	


Таблица 2 - Структура договоров финансового лизинга, заключенных организациями, осуществляющими деятельность в сфере финансового лизинга в Российской Федерации за 2015-2017 гг., в %

	Показатель
	Годы

	
	2015
	…
	2017

	Общая стоимость договоров финансового лизинга 
	
	
	

	в том числе лизинга:
	
	
	

	зданий (кроме жилых) и сооружений
	
	
	

	машин и оборудования
	
	
	

	из них компьютеров и компьютерных сетей
	
	
	

	транспортных средств
	
	
	

	из них
	
	
	

	автомобилей (включая автобусы и троллейбусы)
	
	
	

	судов
	
	
	

	железнодорожных транспортных средств
	
	
	

	воздушных летательных аппаратов
	
	
	

	рабочего, продуктивного и племенного скота
	
	
	


Краткие рекомендации к выполнению

Задания выполняются на материалах Федеральной службы государственной статистики России. Для анализа выбирается период от 3 до 10 лет. В процессе выполнения заданий выявляется способность студента анализировать экономическую информацию, выявлять основные проблемы и пути решения, формировать программу действий.

Требования к содержанию письменного ответа

По материалам выполненного задания должны быть сформулированы выводы и предложения для решения сложившейся экономической ситуации в области инвестиций и инвестиционной деятельности в зависимости от темы занятия.
Требования к оформлению
Выполненные задания должны быть оформлены по темам в отдельной тетради. По материалам таблиц надо составит письменное заключение и сформулировать выводы по каждой теме.


Критерии оценки:

- оценка «зачтено» выставляется студенту, если он дал правильные и осмысленные ответы на теоретические вопросы, увязанные с практической реальностью современного экономического развития страны. Хорошая ориентация в практических расчетах. Оформление работы соответствует требованиям и сформулированы выводы и предложения;

- оценка «не зачтено» выставляется студенту, если нет ответов на теоретические вопросы или они поверхностные, слабая ориентация в практических расчетах. Оформление работы не соответствует требованиям и нет выводов и предложений по результатам анализа.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 

ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ) 
Вопросы для коллоквиумов, собеседования

по дисциплине Финансовое обеспечение инвестиционных проектов
Тема 1. Инвестиции и инвестиционная деятельность
1. Понятие термина инвестиции.

2. Экономическая сущность инвестиций.

3. Значение инвестиций  в народном хозяйстве.

4. Кругооборот инвестиций в экономике.

5. Классификация инвестиций.

6. Понятие инвестиционного процесса.

7. Структура инвестиционного процесса.

8. Участники инвестиционного процесса.

Тема 2. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений

3. Понятие реальных инвестиций.

4. Формы осуществления реальных инвестиций на предприятии.

5. Понятие основных фондов.

6. Виды основных фондов.

5. Формы воспроизводства основных фондов.

6. Понятие капитальных вложений.

7. Состав капитальных вложений.

8. Структура капитальных вложений.

9. Субъекты инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений.

10. Объекты инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений.

Тема 3. Инвестиционно-строительный комплекс

1. Понятие и особенности капитального строительства.

2. Виды производства строительных работ.

3. Участники капитального строительства.

4. Состав и содержание проектно-сметной документации.
5. Порядок разработки проектно-сметной документации.

6. Состав сметной стоимости строительства.

7. Договор строительного подряда.

8. Основания и этапы приемки законченных строительством объектов в эксплуатацию.

Тема 4. Сущность инвестиционного проектирования
1.Понятие и значение инвестиционного проекта.

2. Этапы инвестиционного проектирования.

3. Инвестиционный цикл  и его стадии.

4. Назначение и структура технико-экономического обоснования инвестиционного проекта.

5. Назначение и структура бизнес-плана инвестиционного проекта.

Тема 5. Оценка инвестиционного проекта

1. Необходимость учета фактора времени при оценке эффективности инвестиций. 
2. Показатели простых методов оценки эффективности проекта: норма прибыли и срок окупаемости.

3. Показатели сложных методов оценки эффективности инвестиционного проекта.

4. Дисконтированный срок окупаемости: определение, порядок расчета, анализ показателя.

5. Понятие инфляции и ее учет в инвестиционном анализе.

6. Методы учета влияния инфляции при оценке эффективности проекта.

Тема 6. Источники финансирования инвестиционных проектов
1. Понятие источников финансирования инвестиций.

2. Инвестиционные ресурсы предприятия, компании, фирмы.

3. Классификация источников финансирования инвестиций на макроуровне.

4. Классификация источников финансирования инвестиций на микроуровне.

5. Собственные источники финансирования инвестиций предприятий.

6. Привлеченные источники финансирования инвестиций предприятий.

7. Бюджетные источники финансирования инвестиций.

8. Понятие иностранных инвестиций.

9. Проблемы привлечения иностранных инвестиций в экономику Российской Федерации.

10. Законодательное регулирование иностранных инвестиций.

11. Формы и виды инвестиций иностранного капитала.

Тема 7. Методы финансирования инвестиционных проектов
1. Методы финансирования инвестиций.

2. Источники и способы бюджетного финансирования инвестиций.

3. Особенности самофинансирования инвестиций.

4. Особенности акционирования.

5.Особенности выпуска облигаций.

6. Особенности кредитования инвестиций.

7.Особенности внешнего финансирования инвестиций.

Тема 8. Финансирование инвестиционных проектов в условиях ограниченности финансовых ресурсов
1. Особенности и перспективы проектного финансирования.

2. Особенности и перспективы лизинга как метода финансирования инвестиций.

3. Особенности и перспективы венчурного финансирования.

4. Особенности и перспективы ипотечного кредитования.

5. Источники инновационного финансирования.

Особенности проведения - коллоквиум проводится по результатам прохождения каждой темы в соответствии с рабочей программой. Студенты сдают его в форме собеседования по контрольным вопросам с преподавателем во время текущих консультаций или во время практических занятий.
Критерии оценки:

· оценка «отлично» выставляется студенту, если он показал полные и четкие знания в пределах рабочей программы, хорошо знакомый с литературными источниками, рекомендованными данной программой, свободно и грамотно изложивший ответы на все поставленные вопросы;

- оценка «хорошо» выставляется студенту, который продемонстрировал достаточно полное знание учебно-программного материала, литературы, но допустивший неполноту в изложении, либо незначительные неточности в формулировках;

· оценка «удовлетворительно» заслуживает студент, который обнаружил необходимые знания, предусмотренные программой, но допустивший некоторые ошибки и неполноту в освещении поставленных вопросов, которые могут быть устранены под руководством преподавателя;
· оценка «неудовлетворительно» проставляется студенту, который обнаружил существенные пробелы в знании основного материала и допустил принципиальные грубые ошибки при ответе на поставленные вопросы.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 

ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

Комплект заданий для контрольной работы

(на способность анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов)
по дисциплине Финансовое обеспечение инвестиционных проектов
Тема: Оценка инвестиционного проекта

Вариант N 1

Компания рассматривает предложение о выборе инвестиционного проекта для финансирования. Может быть реализован только один из двух предложенных инвестиционных проектов. Проекты со сроком окупаемости свыше 3 лет к финансированию не принимаются.

Первоначальные расходы на реализацию инвестиционного проекта А составили  10+N млн.руб., расходы в первом году составили 5+N млн.руб., расходы во втором году составили N млн.руб. Доходы от реализации проекта в первом году составили 5 млн.руб., во втором году – 20+N млн.руб., в третьем году – 30+N млн.руб.,  четвертом году – 40+N млн.руб.

Первоначальные затраты на реализацию инвестиционного проекта Б составляют 15+N млн.руб. Доходы от реализации инвестиционного проекта Б в первом году ожидаются в размере 5+N млн.руб., во втором году – 10+N млн.руб., в третьем году – 20+N млн.руб.,  четвертом году – 30+N млн.руб.  

Составить денежный поток от реализации каждого инвестиционного проекта. Определить значение чистого дисконтированного дохода, внутреннюю норму доходности, индекс доходности, простой и дисконтированный срок окупаемости для каждого проекта и проанализировать полученные результаты.  Желаемая норма доходности от вложений для компании составляет – 10%. Среднегодовой ожидаемый уровень инфляции составляет 7%.
На основе полученных результатов сделать выводы о целесообразности реализации проектов и выбрать для финансирования один из предложенных инвестиционных проектов.

Примечание:

1. N – номер студента по списку группы.

Тема: Источники и методы финансирования инвестиционных проектов
Характеристика методов финансирования инвестиционных проектов

	Метод финансирования инвестиционного проекта
	Источники образования  инвестиционных ресурсов 
	Для каких инвестиционных проектов используется 
	Срок использования ресурсов  
	Стоимость метода 
	Достоинства метода 
	Недостатки метода 
	Особенности метода

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


Критерии оценки:

· оценка «отлично» выставляется студенту, если он показал полные и четкие знания в пределах рабочей программы, хорошо знакомый с литературными источниками, рекомендованными данной программой, свободно и грамотно изложивший ответы на все поставленные вопросы;

- оценка «хорошо» выставляется студенту, который продемонстрировал достаточно полное знание учебно-программного материала, литературы, но допустивший неполноту в изложении, либо незначительные неточности в формулировках;

· оценка «удовлетворительно» заслуживает студент, который обнаружил необходимые знания, предусмотренные программой, но допустивший некоторые ошибки и неполноту в освещении поставленных вопросов, которые могут быть устранены под руководством преподавателя;
· оценка «неудовлетворительно» проставляется студенту, который обнаружил существенные пробелы в знании основного материала и допустил принципиальные грубые ошибки при ответе на поставленные вопросы.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 

ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

Темы групповых и/или индивидуальных творческих заданий/проектов 

(на способность анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов)

по дисциплине Финансовое обеспечение инвестиционных проектов 
Тема: Разработка бизнес-плана инвестиционного проекта

Особенности выполнения задания
Студенты делятся на группы по 3-4 человека по желанию, каждая из которых представляет собой разработчиков бизнес-плана инвестиционного проекта. Каждая группа объявляет о своем составе и выбирается руководитель проекта. Распределяются обязанности среди участников групп по сбору информации и разработке разделов бизнес-плана инвестиционного проекта. Составляется и утверждается план работы подгруппы.

Бизнес-план инвестиционного проекта – это детальное изложение целей и путей достижения создаваемого производства, предназначенное для обоснования инвестиций. Разработке бизнес-плана должны предшествовать сбор и обработка достоверной исходной информации, четко определенные цели и задачи будущего объекта.  Существуют два основных способа получения исходной информации для обоснования проекта:

· из установленной отчетности;

· путем выполнения наблюдений.

В большинстве случаев оба способа получения исходной информации комбинируются.

Бизнес план разрабатывается сроком на три года, с разбивкой по годам (первый год по кварталам и месяцам). Вид деятельности, продукцию и другие характеристики инвестиционного проекта студенты выбирают самостоятельно исходя из своих научно-исследовательских интересов.

В процессе разработки бизнес-плана инвестиционного проекта каждая группа:

- выбирает название предприятия;

- определяет сферу деятельности, чтобы исключить дублирование;

- разрабатывает пакет учредительных документов в соответствии с выбранной организационно-правовой формой и действующим законодательством; 

- планирование деятельности предприятия осуществляется в рабочих группах в соответствии с разделами бизнес-плана инвестиционного проекта;

- предприятие не пользуется льготами и выплачивает все налоги.

Требования к содержанию бизнес-плана инвестиционного проекта:

1. Титульный лист

В этом разделе приводятся следующие данные: 

- название и адрес предприятия; 

- имена и адреса учредителей; 

- руководитель предприятия (организации) — претендента: Фамилия, имя, отчество и телефон; 

- суть проекта (3-5 строк); 

- характер строительства; 

- сметная стоимость проекта; 

- годы строительства; 

- финансирование проекта (в процентах) по направлениям: собственные средства, заемные средства (отдельно — отечественные и иностранные), средства государственной поддержки; 

- срок окупаемости проекта; 

- кем и когда разработана и утверждена проектно-сметная документация; 

- наличие заключений государственной вневедомственной (независимой), а также экологической экспертизы (организации и даты утверждения); 

- заявление о коммерческой тайне.

2. Вводная часть или резюме проекта. 
Объем данного раздела может составлять от 3 до 4 страниц. Это реклама проекта, которая должна характеризовать цели проекта, доказательства его выгодности. Показать, в чем сущность проекта, назвать преимущества продукции (услуг), указать, каков ожидаемый спрос на продукцию, какие потребуются инвестиции и когда будут возвращены заемные средства. Отдельно указываются предпосылки ожидаемого успеха инвестиционного проекта.

При возможности необходимо отметить использование продукции для экспорта или замещения импорта. Если реализация проекта позволит решить социальные вопросы (создание новых рабочих мест, прокладка дорог и коммуникаций общего пользования, расширение жилого фонда, использование труда инвалидов и т.п.), то указать их.

3. Анализ положения дел в отрасли

Объем данного раздела может составлять от 3 до 4 страниц. Назначением раздела является указание на характер развития отрасли: развивающаяся, стабильная, стагнирующая. Структура этого раздела:

1. Общая характеристика потребности и объем производства продукции в регионе или России. Значимость данного производства для экономического и социального развития страны или региона.

2. Ожидаемая доля предприятия по производству продукции в регионе или в России.

3. Потенциальные конкуренты (указать наименования и адреса основных производителей товара, их сильные и слабые стороны).

4. Какие и где появились аналоги продукта за последние 3 года.

4. Производственный план

Объем данного раздела может составлять 5 страниц. Назначение раздела – аргументировать выбор производственного процесса и определить его экономические показатели. Структура этого раздела:

1. Специфические требования к организации производства.

2. Состав основного оборудования, его поставщики и условия поставок (аренда, покупка), стоимость.

3. Сырье и материалы: поставщики (название, условия поставок) и ориентировочные цены.

4. Альтернативные источники снабжения сырьем и материалами.

5. Форма амортизации (простая, ускоренная). Норма амортизационных отчислений. Основание для применения нормы ускоренной амортизации.

6. Себестоимость намечаемой к производству продукции. Калькуляция себестоимости.

7. Структура капитальных вложений, предусмотренная в проектной документации и сметно-финансовом расчете, в т. ч. строительно-монтажные работы, затраты на оборудование, прочие затраты. Ввод и освоение производственных мощностей.

8. Обеспечение экологической и технической безопасности.

5. План маркетинга

Объем данного раздела может составлять 5 страниц. В данном разделе должно быть показано, что реализация товара не вызовет серьезных проблем. Структура этого раздела:

1. Конечные потребители. Является ли предприятие монополистом в выпуске данной продукции. Характер спроса (равномерный или сезонный). Характеристики конкурентов. Особенности сегмента рынка, на которые ориентируется проект, важнейшие тенденции и ожидаемые изменения. Какие свойства продукции или дополнительные услуги делают проект предпочтительным по отношению к конкурентам. Патентная ситуация. Защита товара в стране лицензиара, на внутреннем и экспортном рынках. Возможность для конкурентов производить соответствующую продукцию без нарушения патентных прав претендента.

2. Воздействие на себестоимость продукции технологических изменений, использования продуктов-заменителей, изменений в законодательстве по условиям труда, охране природы и т.д. 

3. Торгово-сбытовые издержки. Капитальные затраты, связанные с реализацией продукции (услуг).

4. Каких действий конкурентов следует опасаться и каковы основные элементы стратегии противодействия.

5. Обоснование цены на продукцию. Оптовая цена товара определяется исходя из сложившейся конъюнктуры на внутреннем и внешнем рынках, а также уровня рентабельности, достаточного для поддержания стабильного финансового состояния и платежеспособности предприятия.

6. Организация сбыта. Дать описание системы сбыта с указанием фирм, привлекаемых к реализации продукта.

7. Доходы от проведения послепродажного обслуживания.

8. Соображения по организации рекламы. Примерный объем затрат.

9. Договоры или протоколы о намерениях реализации товара по предлагаемым ценам.

6. Организационный план

Объем данного раздела может составлять от 2 до 3 страниц. Структура этого раздела:

1. Форма собственности. По товариществам указываются условия создания и партнерства; по АО — учредители и принадлежащие им доли.

2. Если это открытое АО, то сколько акций уже выпущено и сколько предполагается выпустить.

3. Члены Совета директоров, краткие биографические справки (если проект реализуется на предприятии, входящем в АО).

4. Кто обладает правом подписи финансовых документов.

5. Распределение обязанностей между членами руководящего состава.

6. Поддержка проекта местной администрацией.

7. Финансовый план

Объем данного раздела может составлять до 5 страниц. Данный раздел является ключевым, так как по нему определяется эффективность проекта. Структура этого раздела:

1. Объем финансирования проекта по источникам и периодам. Согласие банков или других заемодателей, включая иностранных, на предоставление средств должно быть подтверждено соответствующими руководителями документально с обязательным указанием условий предоставления кредитов: процентная ставка, условия, сроки представления и погашения кредита. Ходатайство о предоставлении средств федерального бюджета на возвратной и платной основе должно быть подкреплено соображениями об отсутствии других источников финансирования проекта и о целевом использовании испрашиваемых государственных средств.

2. Финансовый план содержит обоснование движения денежных потоков по кварталам и годам реализации инвестиционного проекта. Данные финансового плана являются основой расчетов эффективности проектируемых инвестиций.

3. Баланс доходов и расходов по отдельным товарам рассчитывается в соответствии с данными об объеме производства по кварталам и годам, уровне и сроках освоения проектной мощности, а также об оптовых ценах на единицу каждого товара (пункт 5.5 в разделе "План маркетинга") и о расчетной себестоимости по каждому виду продукции (пункт 4.6 в разделе "Производственный план").

4. Расчет эффективности проекта. 

В России действуют «Методические Рекомендации по оценке эффективности инвестиционных проектов», утвержденные Министерством экономики РФ, Министерством финансов РФ, Государственным комитетом РФ по строительной, архитектурной и жилищной политике 21 июня 1999 N ВК 477. В них заложены основные принципы и подходы оценки инвестиционных проектов, применимые к любым типам проектов независимо от их технических, технологических, финансовых, отраслевых или региональных особенностей.

Требования к оформлению выполненных заданий

Материал творческого задания должен быть оформлен аккуратно в печатном виде и представлен в виде бизнес-плана инвестиционного проекта. Цифровой материал в разделах бизнес-плана инвестиционного проекта должен быть представлен в табличном виде и сопровождаться промежуточными расчетами. Общий объем бизнес-плана инвестиционного проекта составляет 24-27 страниц. Структура работы должна отвечать требованиям к содержанию бизнес-плана инвестиционного проекта. 
Оформление проекта должно соответствовать единым требованиям к оформлению текстовой части, таблиц, иллюстративного материала и приложений, предъявляемым к научным работам.

Критерии оценки: 

- оценка «зачтено» выставляется студенту, если он дал правильные и осмысленные ответы на теоретические вопросы, увязанные с практической реальностью современного экономического развития страны. Хорошая ориентация в практических расчетах. Оформление работы соответствует требованиям и подготовлена наглядная презентация;

- оценка «не зачтено» выставляется студенту, если нет ответов на теоретические вопросы или они поверхностные, слабая ориентация в практических расчетах. Оформление работы не соответствует требованиям и не подготовлена наглядная презентация.


Приложение № 12

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 

ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

Комплект заданий для выполнения 

расчетно-графической работы, работы на тренажере
(на способность анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов)

по дисциплине Финансовое обеспечение инвестиционных проектов
Тема 1. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений

Задача 1. Определить технологическую вложений, видовую структуру основных производственных фондов и удельные капитальные вложения будущего предприятия по следующим вариантам, в нижеприведенной таблице. На основе полученных данных сделайте соответствующие выводы и выберите наиболее оптимальный вариант капитальных вложений.

	Капитальные вложения
	Вариант

	
	первый
	второй

	1. Затраты на строительно-монтажные работы, млн. руб.
	200
	210

	2. Затраты на машины и оборудование, их ремонт и наладка, млн. руб.
	220
	180

	3. Прочие затраты, млн. руб.
	130
	125

	4. Годовая проектная мощность предприятия, млн. т.
	13
	12


Задача 2. Определить технологическую структуру капитальных вложений, удельные затраты по вариантам проекта строительства предприятия, если затраты на строительство и проектная годовая мощность по каждому из них представлены в следующей таблице:

	Показатели
	Варианты

	
	первый
	второй
	третий

	1.Сметная стоимость строительства – всего, млн.руб.
	300
	350
	400

	в т.ч. СМР
	120
	220
	230

	машины и оборудование
	160
	120
	150

	Прочие
	20
	10
	20

	2. Годовая проектная мощность предприятия, тыс.шт.
	150
	150
	180


Задача 3. Определить технологическую структуру капитальных вложений и изменение видовой структуры основных производственных фондов в конце отчетного периода, если на начало отчетного периода стоимость основных фондов предприятия составила 600 млн. руб., в т.ч. непроизводственного назначения — 150 млн. руб. Доля активной части в основных производственных фондах составляет 59%.

В течение отчетного периода было осуществлено строительство нового цеха со сметной стоимостью 160 млн. руб., в т.ч. строительно-монтажные работы — 50 млн. руб.; машины и оборудование, их монтаж и наладка — 80 млн. руб.; прочие затраты — 20 млн. руб.
Тема 2. Инвестиционно-строительный комплекс

Задача 1. Определите сметную стоимость строительства объекта, если известны следующие данные (млн. руб.):
строительные работы (прямые) – 19;

работы по монтажу оборудования (прямые) – 1; 

стоимость необходимого оборудования – 10;

дополнительные затраты, связанные со строительством объекта - 0,5;

прочие - 1,0.

При расчете сметной стоимости объекта необходимо иметь в
виду, что накладные расходы составляют 18%, а плановые накоп​ления – 8%.

Задача 2. Стоимость строительно-монтажных работ по строительству жилого дома равна 40 млн. руб. Определите сумму прямых затрат, накладных расходов и пла​новых накоплений, если известно, что накладные расходы со​ставляют 18%, а плановые накопления - 8%.
Задача 3. Прямые затраты на строительство объекта составили               15 млн. руб. Определить стоимость строительно-монтажных работ, если известно, что накладные расходы составляют 15%, а плановые накопления 8%.

Задача 4. Определить  сметную стоимость строительства объекта, если стоимость прямых затрат составляет 7 млн. руб., стоимость необходимого оборудования – 15 млн. руб., стоимость работ по монтажу – 0,9 млн. руб., дополнительные и прочие затраты, связанные со строительством объекта – 1,5 млн. руб.  Накладные расходы составляют       15 %, а плановые накопления – 8%.

Тема 3. Оценка инвестиционного проекта

Задача 1. Предприятие собирается приобрести через 3 года новое оборудование стоимостью 80 тыс. руб. Какую сумму необходимо вложить сейчас, чтобы через 3 года иметь возможность совершить покупку, если процентная ставка прибыльности вложения составляет 10%.

Задача 2. Вам предлагают инвестировать деньги с гарантией удвоения их суммы через 4 года. Какова процентная ставка прибыльности такой инвестиции?

Задача 3. Какая сумма предпочтительнее при ставке 9%: 10000 руб. сегодня или 20000 руб. через 8 лет?

Задача 4. Величина требуемых инвестиций по проекту равна 18000руб.; предполагаемые доходы: в первый год – 1500 руб., в последующие 5 лет – по 3600 руб. ежегодно. Оцените целесообразность принятия проекта, если стоимость капитала равна 10 %.

Задача 5. Проект, рассчитанный на 15 лет, требует инвестиций в размере 150 тыс.руб. В первые пять лет никаких поступлений не ожидается, однако в последующие 10 лет ежегодно доход составит 50 тыс.руб. Следует ли принять этот проект, если коэффициент дисконтирования равен 15 %?
Задача 6. Предприятие планирует новые капитальные вложения в течение 2-х лет: 120000 руб. в первом году и 70000 руб. — во втором. Инвестиционный проект рассчитан на 8 лет с полным освоением вновь введенных мощностей лишь на пятом году, когда планируемый годовой чистый денежный доход составит 62000 руб. Нарастание чистого годового денежного дохода в первые четыре года по плану составит 30, 50, 70,90 % соответственно по годам от первого до четвертого.
Предприятие требует, как минимум, 16% отдачи при инвестировании денежных средств. Необходимо определить рентабельность инвестиций.
Задача 7. Проанализируйте два альтернативных проекта, если цена капитала равна 10%:

	Проект
	Расходы, тыс. руб.
	Доход за 1-й год, тыс. руб.
	Доход за 4-й год,  тыс. руб.

	А
	100
	120
	0

	Б
	100
	0
	174


Задача 8. Сравните по критериям ЧДД, ВНД два проекта, если стоимость капитала составляет 13 %:
	Проект
	Расходы, тыс. руб.
	Доходы по годам, тыс.руб.

	
	
	1
	2
	3
	4

	А
	20
	7
	7
	7
	7

	Б
	25
	2,5
	5
	10
	20


Задача 9. Управляющий фирмой рассматривает проект с начальными затратами 10 млн. руб. и ожидаемыми годовыми доходами в течение ближайших 8 лет равными 1,8 млн. руб. Ежегодная амортизация составляет 1,2 млн. руб. Вычислите расчетную норму дохода и окупаемость этого проекта.

Задача 10. Предприятие рассматривает два альтернативных проекта капитальных вложений, приводящих к одинаковому суммарному результату в отношении будущих денежных доходов. Данные даны в рублях: 

	Год
	Проект 1
	Проект 2

	1
	12000
	10000

	2
	12000
	14000

	3
	14000
	16000

	4
	16000
	14000

	5
	14000
	14000

	Всего
	68000
	68000


Оба проекта имеют одинаковый объем инвестиций. Предприятие планирует инвестировать полученные денежные доходы под 18 % годовых. Сравните современные значения полученных денежных доходов.
Задача 11. Компания владеет фабрикой, оборудование которой требует модернизации. Имеются два варианта:
1) потратить 40 000 долл. сейчас и получить 58 000 долл. через три года;
2) потратить 40 000 долл. сейчас и получить 46 000 долл. через год. Первоначальные затраты единовременны и не требуют других инвестиций в течение 3 лет. Требуемая норма прибыли  — 10%. Какой вариант выбрать?

Задача 12. Провести анализ двух взаимоисключающих проектов А и В, имеющих одинаковую продолжительность реализации (5 лет), то есть рассчитать чистые дисконтированные доходы (ЧДД) и размах вариации ЧДД. Проект А, как и проект В, имеет одинаковые ежегодные денежные поступления. Цена капитала составляет 10%. Исходные данные и результаты расчетов приведены в следующей  таблице в рублях: 
	Показатели
	Проект А
	Проект В

	Инвестиции
	9,0
	9,0

	Экспертная оценка среднего годового поступления:

пессимистическая
	2,4
	2,0

	наиболее вероятная
	3,0
	3,5

	оптимистическая
	3,6
	5,0


Задача 13. Имеются два объекта инвестирования с одинаковой прогнозной суммой требуемых капитальных вложений. Величина планируемого дохода (тыс. руб.) в каждом случае не определена и приведена в виде распределения вероятностей в следующей таблице по годам: 
	Годы
	Проект А
	Проект В

	
	Доход, тыс. руб.
	Вероятность
	Доход, тыс. руб.
	Вероятность

	1
	3000
	0,1
	2000
	0,1

	2
	3500
	0,2
	3000
	0,15

	3
	4000
	0,4
	4000
	0,3

	4
	4500
	0,2
	5000
	0,35

	5
	5000
	0,1
	8000
	0,1


Определите математическое ожидание дохода для рассматриваемых проектов и выберите предпочтительный вариант.
Задача 14. На основе бизнес-плана установлено, что для реализации проекта требуются инвестиции (капиталовложения) в размере 80 млн. руб. Чистые денежные притоки (чистая прибыль плюс амортизационные отчисления) по годам составили (млн. руб.) 1-й год — 40, 2-й год — 45,  3-й год — 50,  4-й год — 45. Ставка дисконта составляет 30%.
На основе расчета общепринятых показателей (чистого дисконтированного дохода, индекса доходности, срока окупаемости) сделайте вывод об экономической целесообразности реализации данного проекта.

Задача 15. Анализируются четыре проекта, причем  А и В, а также Б и Г взаимоисключающие проекты. Составьте возможные комбинации проектов и выберите оптимальную: 

	Проект
	Инвестиции,  тыс.руб.
	ЧДД, тыс.руб.
	ВНД, %

	А
	600
	65
	25

	Б
	800
	29
	14

	В
	400
	68
	20

	Г
	280
	30
	9


Задача 16. Руководство предприятия собирается внедрить новую машину, которая выполняет операции, производимые в настоящее время вручную. Машина вместе с установкой стоит 5 тыс. долл. со сроком эксплуатации 5 лет и нулевой ликвидационной стоимостью. По оценкам финансового отдела предприятия, внедрение машины позволит обеспечить дополнительный входной поток денег 1800 долл. На четвертом году эксплуатации машине потребуется ремонт стоимостью 300 долл. Определить стоимость капитала предприятия.

Задача 17. Приведены данные о двух проектах (млн. руб.): 

	Проект
	Расходы, млн. руб.
	Доходы по годам, млн.руб.

	
	
	1
	2
	3
	4

	А
	10
	5
	3
	2
	4

	Б
	10
	2
	3
	5
	4


Какой проект имеет большее значение ВНД и почему?

Задача 18. Компания рассматривает два предложения. Начальные затраты и денежные поступления следующие: 

	Проект
	Расходы, тыс. руб.
	Доходы по годам, тыс.руб.

	
	
	1 год
	2 год

	А
	20000
	12000
	12000

	Б
	2000
	1300
	1300


Дивидендная отдача капитала 10%. Может быть реализован только один из двух проектов. Требуется: 1. Рассчитать ЧДД по каждому из проектов. 2. Рассчитать ВНД по каждому из двух проектов. 3. Проанализировать полученные результаты. 

Задача 19. На условном примере  раскройте сущность субъективного метода определения инвестиционного риска. За основу возьмите любой инвестиционный проект и оцените степень его риска по десятибалльной шкале. Количество причин, которые могут повлиять на величину инвестиционного риска, должно быть не более 4. Для каждой из них установите свой весовой коэффици​ент и величину риска в баллах.
После соответствующего расчета определите степень инвестиционного риска и сделайте вывод.
Задача 20. Перед инвестором возникла проблема, куда вложить свои средства: в рекламную или торговую деятельность? Анализ показал, что рентабельность аналогичных фирм за последние пять лет распределилась следующим образом:

	Организации
	Рентабельность продаж, %

	
	1
	2
	3
	4
	5

	Торговая фирма
	15
	18
	17
	13
	20

	Рекламная фирма
	20
	17
	19
	22
	25


Исходя из критерия риска и эффективности функционирования, выберите и обоснуйте вид деятельности, приемлемый для инвестора.

Задача 21. Производственное предприятие находится в затруднительном финансовом положении. Для выхода из этого положения у него имеется возможность реализовать один из 3 возможных инвестиционных проектов. После реализации каждого из этих проектов возможна следующая ситуация, млн.руб.:

	Проект
	Возможный убыток
	Объем собственных финансовых ресурсов

	1
	30
	100

	2
	25
	80

	3
	40
	60


Определите коэффициент риска по каждому варианту и выберите наилучший из них.

Задача 22. Инвестор рассматривает вопрос о том, следует ли ему вкладывать средства в покупку оборудования стоимостью 800 млн. руб. При этом ожидается, что ежегодная прибыль в течение пяти лет составит (без учета амортизации) 300 млн. руб. Через пять лет оборудование можно будет реализовать за 50 млн. руб. Процент на капитал и уровень инфляции приняты одинаковыми в размере 10 % в год.
Тема 3. Источники финансирования инвестиционных проектов
Задача 1. Предприятию для строительства нового цеха «под ключ» требуются инвестиции в размере 370 млн. руб. Предприятие имеет возможность привлечь следующие источники для финансирования инвестиций:
- собственные средства – 70 млн. руб.;
- долгосрочные кредиты банка – до 200 млн. руб.;
- налоговый инвестиционный кредит – 100 млн. руб.
Цена капитала «собственные средства» составляет 15% долгосрочного кредита, банка – 19%. Ставка рефинансирования ЦБ РФ – действующая на момент решения задачи. Определите структуру источников финансирования объекта и средневзвешенную цену капитала.
Задача 2. Для финансирования инвестиционного проекта стоимостью 250 млн. руб. ОАО привлекает такие источники, как:

- амортизационные отчисления – 50 млн. руб.;

- кредиты банка – 100 млн. руб.;

- эмиссия обыкновенных акций – 75 млн. руб.;

- эмиссия привилегированных акций
 – 25 млн. руб.

Цена капитала по каждому источнику соответственно составляет: 15%, 19%, 20%, 25%. Определите средневзвешенную цену капитала, экономически обоснуйте целесообразность реализации инвестиционного проекта и сделайте вывод.

Тема 4. Методы финансирования инвестиционных проектов
Задача 1.Швейная фабрика приобрела по договору лизинга обо​рудование для нового цеха. Стоимость оборудования – 3000 тыс. руб. 

Срок договора – 12 месяцев. Нормативный срок службы оборудования – 5 лет, норма амортизационных отчислений – 20% в год. 

Компания-лизингодатель для приобретения оборудования использовала банковский кредит по ставке 15% годовых. 

Предусмотренный в договоре лизинга процент комиссионного вознаграждения составляет 10% в год.

 В рамках договора лизинга компания-лизингодатель понесла расходы по следующим дополнительным услугам: консалтинговые услуги – 10тыс. руб.; обучение персонала – 50 тыс. руб.

В договоре установлено, что лизингополучатель имеет право выкупить оборудование по истечении срока договора по остаточной стоимости. Определите, за сколько лизингополучатель сможет выкупить оборудование, рассчитайте сумму лизинговых платежей, лизинговые взносы осуществляются ежеквартально равными долями.

 Задача 2. Венчурный инвестор вложил в проект  160 тыс.руб. По истечении четырех лет инвестор продал акции венчурной компании за  10млн.руб. Определить рентабельность инвестиций и доходность инвестора.

Задача 3. Выбрать метод амортизации с точки зрения наибольшего увеличения капитала предприятия, если при налогооблагаемой базе без учета амортизационных отчислений, равной 15 млн. руб., и стоимости амортизируемого оборудования, равной 10 млн. руб., при обычной амортизации амортизационные отчисления составят 10% в год от стоимости оборудования, а при ускоренной амортизации – 20% в год. Планируется, что вся чистая прибыль будет направлена на повышение собственного капитала предприятия.

Задача 4. Стоимость одной акции предприятия равна 150 руб. Общее количество акций равно 150 тыс. шт. Для финансирования инвестиционного проекта в размере 10 млн. руб. предприятие выпускает новые акции. Определить стоимость одной акции, а также общее количество акций после проведения операции.

Задача 5. Капитал акционерного общества в сумме 220 млн. руб. формируется из акционерного и заемного капиталов. За счет заемного капитала получено  100 млн. руб., стоимость которого равна 12% годовых. За счет эмиссии акций получено 120 млн. руб.,   рыночная цена которых составляет 30 руб. за акцию. Величина дивиденда на момент расчета составила 6 руб. Ожидается рост размера дивидендов  в размере 8% в год. Определить средневзвешенную стоимость капитала.

Краткие рекомендации к выполнению

В процессе выполнения заданий выявляется способность студента анализировать экономическую информацию, выявлять основные проблемы и пути решения, формировать программу действий. 
Требования к содержанию 

По материалам выполненного задания должны быть сформулированы выводы и предложения для решения сложившейся экономической ситуации в области инвестиций и инвестиционной деятельности.

Требования к оформлению

Выполненные задания должны быть оформлены по темам в отдельной тетради. По каждой задаче должны быть решение, анализ показателя и сформулированы выводы по каждой теме.

Критерии оценки:

- оценка «зачтено» выставляется студенту, если он дал правильные и осмысленные ответы на теоретические вопросы, увязанные с практической реальностью современного экономического развития страны. Хорошая ориентация в практических расчетах. Оформление работы соответствует требованиям и сформулированы выводы и предложения;

- оценка «не зачтено» выставляется студенту, если нет ответов на теоретические вопросы или они поверхностные, слабая ориентация в практических расчетах. Оформление работы не соответствует требованиям и нет выводов и предложений по результатам анализа.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 

ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

Темы эссе (рефератов, докладов, сообщений)

по дисциплине Финансовое обеспечение инвестиционных проектов
1. Финансово-инвестиционный комплекс – новая экономическая категория.

2. Капиталообразование в России: как привлечь деньги на развитие бизнеса.

3. Инвестиционный процесс и структурная политика.

4. Инвестиционный процесс в России: состояние и перспективы.

5. Особенности инвестиционного процесса на современном этапе.

6.  Финансовые институты и финансовые рынки.

7.  Типы инвесторов (институциональные и индивидуальные).

8. Интернет и коллективное инвестирование.

9. Изменение отраслевой, видовой и территориальной структуры основных фондов.

10. Инвестиции в воспроизводство основных фондов: взаимосвязи и прогноз.

11. Инвестиции в реальный сектор экономики: роль банков.

12. Долгосрочные инвестиции в развитие производственной базы и жилищного строительства.

13. Форсированное жилищное строительство – локомотив устойчивого экономического и социального развития.

14. Формирование инвестиционного климата в экономике.

15. Налоговые и финансовые методы стимулирования процесса внутреннего накопления.

16. Роль государства в инвестиционном процессе.

17. Страхование инвестиций от политических рисков.

18. Инвестиционный налоговый кредит: порядок и условия предоставления.

19. Роль амортизации и налогообложения в активизации инвестиционного процесса.

20. Государственное регулирование инвестиционной деятельности в интересах экологической безопасности.

21. Правовое регулирование инвестиционной деятельности.

22. Социально-экономический аспект государственного регулирования  инвестиций региона.

23. Региональное распределение инвестиций в России.

24. Имидж региональных образований как один из инструментов привлечения инвестиций.

25. Выбор стратегии регионального экономического развития с целью привлечения инвестиций.

26. Вопросы привлечения инвестиций  в региональную экономику.

27. Проблемы методического обеспечения конкретных направлений государственной региональной политики.

28. Система количественных и качественных показателей инвестиционной привлекательности предприятий.

29. Анализ инвестиционной привлекательности компаний.

30. Управление инвестиционной активностью предприятий.

31. Технологические инновации и инновационная политика предприятий.

32. Причины отсутствия практики использования инструментов фондового рынка в привлечении инвестиций предприятий.

33. Этапы формирования инвестиционной политики предприятия.

34. Эффективное управление инновационными проектами.

35. Организация и управление инвестиционным проектом.

36.  Характеристика фаз развития инвестиционного проекта.

37.  Содержание и необходимость прединвестиционных исследований.

38. Финансовый анализ инвестиционных проектов.

39.  Система показателей, используемых в международной практике оценки инвестиционного проекта.

40. Анализ ликвидности проекта в ходе его реализации.

41. О показателе эффективности инвестиций.

42. Определение экономической эффективности инвестиций.

43. Оценка эффективности инвестиций, финансируемых из регионального бюджета.

44. Методы оценки экономической эффективности инновационных проектов.

45. Сущность и измерение внутренней нормы рентабельности инвестиций.

46. Измерители эффективности капиталовложений: внутренняя норма доходности и другие характеристики.

47.  Достоинства и недостатки простых методов с позиций оценки эффективности инвестиционного проекта.

48.  Достоинства и недостатки сложных методов с позиций оценки эффективности инвестиционного проекта.

49. Необходимость учета инфляции при оценке инвестиционных проектов.

50. Страхование инвестиций.

51. Методы оценки состоятельности проекта с точки зрения неопределенности и риска.

52. Оценка риска инвестирования с учетом специфики предприятия и региональных особенностей.

53. Рынок ценных бумаг как фактор активизации инвестиционного процесса.

54. Облигационные займы как инструмент привлечения инвестиций.

55. Прогнозирование доходности инвестиций на фондовом рынке.

56. Корпоративные и банковские облигации в России.

57. Механизм использования корпоративных ценных бумаг для инвестирования в реальный сектор экономики.

58. Размещение капитала на зарубежных финансовых рынках.

59. Российский фондовый рынок: итоги тысячелетия.

60. Финансовые инвестиции: понятие и порядок осуществления.

61. Бюджет развития: незадействованный механизм инвестиционной активности.

62. Проблемы финансирования инвестиций в России.

63. Внутренние источники финансирования инвестиций в реальный сектор экономики России.

64. Инвестирование сбережений населения в экономику России.

65. О способах привлечения финансирования инвестиций.

66. Международный опыт сбережений с использованием паевых инвестиционных фондов.

67. Структурные особенности  источников инвестиций.

68.  Инвестиционный потенциал российской экономики и средств населения.

69.  Инвестиционная активность  и доходы населения.

70. Сбережения и инвестиции в российской экономике периода реформ.

71. Влияние иностранных инвестиций на экономику РФ.

Краткие рекомендации к выполнению

Законченный реферат должен состоять из титульного листа,  содержания,  введения, пояснительного текста, заключения, списка литературы, приложения. Общий объем реферата должен составлять 5-6 страниц машинописного текста.

Процессу выбора темы реферата, как правило, должно предшествовать изучение специальной литературы и источников. Подбор литературы необходимо начинать с изучения тех книг и периодических изданий, которые были рекомендованы при изучении дисциплины, а также с изучения лекционного материала соответствующих тем дисциплины. Подбор книг и статей следует производить в библиотеке института по электронному каталогу по ключевым словам темы исследования.  При изучении периодических изданий лучше всего использовать последние в году номера журналов, где помещается указатель статей, опубликованных за год.

При подборе нормативно-правовых актов, регулирующих связанные с темой работы отношения, целесообразно использовать возможности тематического поиска документов в справочной правовой системе «Гарант» или «Консультант», имеющихся в электронном читальном зале библиотеки института. Также возможно использование данных, полученных при помощи глобальной информационной сети «Интернет».

В ходе поиска информации необходимо сразу же составлять библиографическое описание отобранных изданий. На основании произведенных записей в последующем составляется список литературы. Первоначальное ознакомление с подобранной литературой дает возможность разобраться в дальнейших вопросах темы и приступить к планированию своей деятельности по написанию курсовой работы.

При изучении подобранной литературы необходимо руководствоваться возможностью использования этого материала в работе. Начинать изучение нужно с энциклопедий и словарей. Затем следует изучить учебники и монографии, потом – журнальные статьи. Знакомиться с источниками следует в обратном хронологическом порядке: то есть вначале следует изучить самые свежие публикации, затем – прошлогодние, потом – двухгодичной давности и т.д.

В результате изучения подобранной литературы составляется развернутый план реферата.  Он обеспечивает последовательность изложения материала, где каждый раздел, вытекая из предыдущего,  занимает свое место. После изучения и обработки подобранной литературы можно приступать к написанию работы.

Требования к содержанию 
Во введении обосновывается выбор темы, ее актуальность, научное и практическое значение, формируются цели и задачи реферата, характеризуется степень разработанности темы исследования, источники информации. Объем введения - 0,5 - 1 страница машинописного текста.

Пояснительный текст должен состоять из трех разделов.

В зависимости от темы исследования в первом разделе должны быть рассмотрены состояние темы исследования. Объем первого раздела - 1 страница машинописного текста.

Во втором разделе раскрывается проблема темы исследования. Объем второго раздела - 1 страница машинописного текста.

В третьем разделе должны быть определены направления решения проблем по теме исследования. Объем третьего раздела - 1 страница машинописного текста.

В заключении приводятся выводы по всем проведенным в работе исследованиям с их обоснованием. Каждый вывод оформляется в виде отдельного абзаца. Объем заключения - 0,5 - 1 страница машинописного текста.

Требования к оформлению 

Оформлять реферат необходимо в соответствии с требованиями к оформлению текстовой части, таблиц, иллюстративного материала и приложений академических работ. Текст реферата оформляется на одной стороне листа белой бумаги формата А4 (210*297) с полями, левое – 30 мм, правое - 10 мм, верхнее - 15 мм, нижнее - 20 мм. Ра​бота представляется в машинописном варианте. При использова​нии текстового редактора "Word" необходимо применять шрифт «Times New Roman», размер шрифта -14, межстрочный интервал - одинарный. Все страницы реферата нумеруются. На титульном листе и листе "Содержание" номер страницы не ставится. Номер страницы проставляется внизу по центру страницы арабскими цифрами. Работа должна быть подшита в скоросшиватель.

Для наглядности и удобства сравнения показателей цифровые данные желательно оформлять в виде таблиц. Таблицу следует помещать в тексте сразу же после первого упоми​нания о ней. Во всех случаях обязателен анализ таблиц в тексте работы. В названии таблицы слово "анализ" не допускается. Если таблица занимает более одной страницы текста, то рекомендуется вынести ее в приложение к работе.

Литературные источники, используемые при написании реферата, должны быть взяты за последние 3 года.  В список литературных источников не следует включать морально устаревшие источники  и отмененные, уже не действующие законодательные и нормативно-методические документы. 
Критерии оценки:

· оценка «отлично» выставляется студенту, если он показал полные и четкие знания в пределах рабочей программы, хорошо знакомый с литературными источниками, рекомендованными данной программой, свободно и грамотно изложивший ответы на все поставленные вопросы;

- оценка «хорошо» выставляется студенту, который продемонстрировал достаточно полное знание учебно-программного материала, литературы, но допустивший неполноту в изложении, либо незначительные неточности в формулировках;

· оценка «удовлетворительно» заслуживает студент, который обнаружил необходимые знания, предусмотренные программой, но допустивший некоторые ошибки и неполноту в освещении поставленных вопросов, которые могут быть устранены под руководством преподавателя;
· оценка «неудовлетворительно» проставляется студенту, который обнаружил существенные пробелы в знании основного материала и допустил принципиальные грубые ошибки при ответе на поставленные вопросы.

2. Материалы для проведения текущей аттестации

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 

ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

Комплект заданий для проведения текущей аттестации №1

(в форме контрольной работы) 

по дисциплине Финансовое обеспечение инвестиционных проектов
Вариант 1

1. Процесс сведения вместе тех, кто предлагает деньги (имеющих временно свободные средства), с теми, кто предъявляет спрос (испытывающими потребность в них) — это:

а) финансовые институты; б) финансовые рынки; в) инвестиционный процесс.

2. Главными участниками инвестиционного процесса являются:

а) государство; б) компании; в) частные лица; г) все вышеперечисленное.

3. Процесс помещения денег в те или иные финансовые инструменты с расчетом на увеличение их стоимости и получение положительной величины дохода — это:

а) процесс инвестирования; б) инвестиционная деятельность; в) все вышеперечисленное.

4. Законченный объект инвестиционной деятельности, реализация одной формы инвестиций — это:

а) инвестиционный портфель; б) инвестиционный проект; в) капитальные вложения.

5. Прямое участие инвестора в выборе объектов инвестирования и вложения капитала — это:

а) прямые инвестиции; б) финансовые инвестиции; в) внутренние инвестиции.


6. Процесс создания новых, расширение, реконструкция и техническое перевооружение действующих основных фондов — это:

а) инвестиции; б) капитальные вложения; в) реальные инвестиции.

7.Вложения капитала в воспроизводство основных средств, в инновационные нематериальные активы, в прирост запасов товарно-материальных ценностей — это:

а) инвестиции; б) капитальные вложения; в) реальные инвестиции.


8. Разработка комплекса технической документации, содержащей технико-экономическое обоснование, бизнес-план инвестиционного проекта и другие материалы, необходимые для осуществления проекта, — это:

а) инвестиционное проектирование; б) бизнес-планирование; в) все вышеперечисленное.

9. Выберите правильное определение инвестиционного проекта:

а) система технико-технологических, организационных, расчетно-финансовых и правовых материалов; б) проектно-техническая документация по объему предпринимательской деятельности; в) план вложения капитала в объекты предпринимательской деятельности с целью получения прибыли.

10. Основная цель разработки инвестиционного проекта заключается:

а) в получении прибыли при вложении капитала в объект предпринимательской деятельности; б) в обосновании технической возможности и экономической целесообразности создания объекта предпринимательской деятельности; в) в выборе оптимального варианта вложения капитала.

11. Первый этап оценки инвестиционного проекта заключа​ется в:
а) оценке эффективности проекта в целом; б) оценке эффективности проекта для каждого из учас​тников; в) оценке эффективности проекта с учетом схемы фи​нансирования; г)   оценке финансовой реализуемости инвестиционно​го проекта.
12. Показатели общественной эффективности учитывают:
а) эффективность проекта для каждого из участников-акционеров; б)эффективность проекта с точки зрения отдельной ге​нерирующей проект организации; в) финансовую эффективность с учетом реализации проекта на предприятии региона или отрасли;  г) затраты и результаты, связанные с реализацией про​екта, выходящие за рамки прямых финансовых ин​тересов участников инвестиционного проекта, но отражающие интересы всего народного хозяйства..
13. Показатели бюджетной эффективности отражают:
а) финансовую эффективность проекта с точки зрения отрасли с учетом влияния реализации проекта на фун​кционирование отрасли в целом; б) влияние результатов осуществления проекта на доходы и расходы бюджетов всех уровней;  в)  финансовые последствия реализации проекта для его непосредственных участников;  г) сопоставление денежных притоков и оттоков без уче​та схемы финансирования.
14. Показатели коммерческой эффективности учитывают:
а) денежные потоки от операционной, инвестиционной и финансовой деятельности реализующей проект организации; б) последствия реализации проекта для федерального, регионального или местного бюджета; в) последствия реализации проекта для отдельной, генерирующей проект организации без учета схемы финансирования; г) затраты и результаты, связанные с реализацией про​екта, выходящие за рамки финансовых интересов предприятий-акционеров.
15. Чистый дисконтированный доход – это показатель: 

а) интегральной эффективности; б) интегральной доходности; в)интегрального эффекта.

16. Рентабельность инвестиций – это показатель:

а) эффективности инвестиций; б) совокупного результата; в)интегрального эффекта.

17. Инфляция — это:
а) повышение общего уровня цен в экономике страны; б) коэффициент, определяющий премию за риск портфеля ценных бумаг; в) соотношение средневзвешенной корзины потребительских товаров в различные моменты времени; г)  а и  в.

18. Коэффициент наращения с учетом инфляции рассчитывается по формуле:
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где  Е – норма доходности инвестиций;  И – среднегодовой темп инфляции.

19. Наращенная сумма с учетом инфляции рассчитывается по формуле:
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где Е – норма доходности инвестиций; И– среднегодовой темп инфляции; Ко – начальная стоимость.

20. Цена, по которой бумага продается на рынке ценных бумаг, — это:

а) курсовая цена акции (курс акции); б) купонная доходность; в) совокупный годовой доход по облигациям.

21. Отношение абсолютной величины годового купонного дохода к номинальной стоимости облигации на рынке ценных бумаг — это:

а) курсовая цена акции (курс акции); б) купонная доходность; в)совокупный годовой доход по облигациям.


22. Сумма купонных выплат и годового прироста (убытка) капитала — это:

а) курсовая цена акции (курс акции); б) купонная доходность; в)совокупный годовой доход по облигациям.

23. Вложения капитала нерезидентами (юридическими и физическими лицами) в объекты инвестирования данной страны — это:

а) государственные инвестиции; б) иностранные инвестиции; в)внутренние инвестиции.

24. Вложения средств физических лиц, а также юридических лиц негосударственных форм собственности — это:

а) высокорисковые инвестиции; б) частные инвестиции; в) совместные инвестиции.

25. Вложения капитала в объекты инвестирования, уровень риска по которым выше среднерыночного, — это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) высокорисковые инвестиции.

26. Субъект, использующий инвестиции, называется 

а) инвестором; б) объектом инвестирования; в) реципиентом.

27. Износ основных фондов в денежном выражении в процессе их производительного функционирования — это:

а) лизинг; б) амортизация; в) кредитование.

28. Федеральный Закон «Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме капитальных вложений» был принят:

а) в 1999 году;  б) в 1991 году; в) в 2002 году.

29. Капитальные вложения, осуществляемые предприятиями и организациями негосударственных форм собственности, — это:

а) инновационная деятельность; б) прямые инвестиции; в)негосударственные инвестиции.

30. Капитальные вложения, по которым основные показатели определяются Министерством экономики РФ и источники финансирования которых определяются в законах о федеральном бюджете и бюджетах субъектов Федерации, — это:

а) субъекты инвестиционной деятельности; б) централизованные капитальные вложения; в) объекты инвестиционной деятельности.


31. Комплекс целенаправленных мероприятий, обеспечивающих эффективное вложение собственных и заемных средств в инвестиции для обеспечения стабильной финансовой устойчивости предприятия, — это:

а) инвестиционная политика предприятия; б) инвестиционная политика государства; в) региональная инвестиционная политика.

32.  На проведение региональной инвестиционной политики влияют:

а) инвестиционная инфраструктура; б) социально-экономическое развитие региона; в) природно-климатические условия; г) все вышеперечисленное.

33. Разработка инвестиционной политики предприятия начинается:

а) с анализа и оценки внешних условий инвестирования; б) с поиска объектов инвестирования; в) с определения направлений инвестиционной деятельности.

34. Проблемами правового регулирования инвестиционной деятельности на региональном уровне является:

а) соблюдение субъектами РФ прав Федерации; б) соблюдение федерацией прав субъектов РФ; в) соблюдение субъектами РФ прав местных самообразований; г) все вышеперечисленное.

35. Комплекс целенаправленных мероприятий, проводимых на уровне региона с целью оживления инвестиционной деятельности и улучшения инвестиционной привлекательности региона, — это:

а) инвестиционная политика предприятия; б) инвестиционная политика государства; в) региональная инвестиционная политика.

36. Чем руководствуется инвестор при вложении средств в экономику региона:

а) проводимой социально-экономической политикой региона; б) наличием стратегии развития региона; в) уровнем социально-экономического развития региона.

Вариант 2

1. Вложения капитала в различные финансовые инструменты, главным образом в ценные бумаги, с целью получения дохода — это:

а) прямые инвестиции; б) финансовые инвестиции; в) внутренние инвестиции.

2. Вложения капитала инвестора финансовыми посредниками — это:

а) непрямые инвестиции; б) финансовые инвестиции; в) внутренние инвестиции.

3. Вложения средств в объекты инвестирования, по которым отсутствует реальный риск потери капитала или ожидаемого дохода и гарантировано получение инвестиционной прибыли, — это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) безрисковые инвестиции.

4. Вложения капитала на период до одного года — это:

а) финансовые инвестиции; б) краткосрочные инвестиции;  в) долгосрочные инвестиции.

5. Вложения капитала в объекты инвестирования, риск по которым значительно ниже среднерыночного, — это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) низкорисковые инвестиции.

6. Вложения капитала на период более одного года — это:

а) долгосрочные инвестиции; в) реальные инвестиции; в) капитальные вложения.

7. Совокупность практических действий государства, юридических и физических лиц по реализации инвестиций — это:

а) централизованные капитальные вложения; б) инвестиционная деятельность; в) инновационная деятельность.

8. Реализация инвестиционного проекта включает следующие фазы:

а) предварительное технико-экономическое обоснование проекта, инвестиционная и эксплуатационная; б) проведение научных исследований, инвестиционная и эксплуатационная; в) прединвестиционная, инвестиционная и эксплуатационная.

9. Решение о реализации инвестиционного проекта принимается на следующей стадии:

а) инвестиционная; б) предварительного технико-экономического обоснования; в) окончательного технико-экономического обоснования.

10. Заключительным разделом в разработке инвестиционного проекта является:

а) анализ рынка и концепция маркетинга; б) производственная программа; в) финансовая оценка проекта.

11. Чистый дисконтированный доход рассчитывается как:    

а) произведение притока и оттока реальных денег; б) сумма притока и оттока; в) разность между притоком и оттоком реальных денег.

12. Рентабельность инвестиций рассчитывается как:  

а) отношение суммы приведенных эффектов к сумме инвестиций;  б)произведение суммы приведенных эффектов и суммы инвестиций;  в)разность суммы приведенных эффектов и суммы инвестиций.

13. Определение текущей стоимости будущей суммы называется:

а) интегрированием инвестиций; б) возвращением инвестиций;  в)дисконтированием.

14. Внутренняя норма доходности – это норма доходности, при которой:

а) чистый дисконтированный доход равен нулю; б) чистый дисконтированный доход максимален; в) инвестиции наиболее выгодны.

15. При начислении сложных процентов наращенная сумма определяется по формуле:
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где К – начальная сумма инвестиций; Е – норма доходности; t - период реализации инвестиционного проекта.

16. Поток реальных денег рассчитывается как:

а) произведение притока и оттока; б) сумма притока и оттока; в)разность меду притоком и оттоком.

17. Неустойчивое финансовое состояние соответствует области:  

а) повышенного риска; б) минимального риска; в) недопустимого риска.

18. Инвестиционные риски – это риски:

а) коммерческие; б) финансовые; в) валютные.

19. Страхование инвестиций — это:
а)   одно из направлений количественного анализа рисков;  б)  один из важнейших методов управления риском при инвестировании; в)   разновидность метода анализа чувствительности; г)   план или программа вложения капитала с целью пос​ледующего получения прибыли.
20. Выбрать наиболее выгодный вариант размещения 60 тыс. рублей сроком на 5 лет:

а) депозитный счет с ежегодным начислением 17% по сложной ставке; б)заем под 25% годовых по простой ставке; в) депозитный счет под 16% годовых с ежеквартальным начислением сложных процентов.

21. Риски ликвидности по операциям на фондовом рынке – это риски:

а) банкротства; б) изменения стоимости ценных бумаг; в) упущенной выгоды.

22. Что выступает в качестве дохода при определении эффективности финансовых инвестиций?

а) получаемый доход в виде дивидендов или процентных платежей; б)получаемый доход в виде дивидендов или процентных платежей и возврат средств, инвестированных на приобретение финансовых инструментов; в)разница между реальной стоимостью отдельных финансовых инструментов и суммой средств, инвестированных на их приобретение.

23.Вложения капитала в наиболее рисковые инвестиционные проекты или инструменты инвестирования, по которым ожидается наивысший уровень инвестиционного дохода, — это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) низкорисковые инвестиции.

24. Вложения капитала государственных предприятий, а также средств государственного бюджета разных его уровней и государственных внебюджетных фондов — это:

а) частные инвестиции; б) совместные инвестиции; в) государственные инвестиции.

25. Вложения капитала резидентами (юридическими и физическими лицами) данной страны в объекты (инструменты) инвестирования на ее территории — это:

а) государственные инвестиции; б) иностранные инвестиции; в) внутренние инвестиции.

26. Вложения капитала в объекты инвестирования, уровень риска по которым соответствует среднерыночному, — это:

а) венчурные инвестиции; б) среднерисковые инвестиции; в) низкорисковые инвестиции.

27. Различные формы инвестиций одного инвестора — это:

а) инвестиционный портфель; б) инвестиционный проект; в) финансовые инвестиции.

28. Инвесторы, заказчики, исполнители работ, пользователи объектов инвестиционной деятельности, юридические и физические лица, государства и международные организации, иностранные физические и юридические лица — это:

а) принципы банковского кредитования капитальных вложений; б)объекты инвестиционной деятельности; в) субъекты инвестиционной деятельности.

29. Вновь создаваемые и модернизируемые основные фонды во всех отраслях экономики, ценные бумаги, целевые денежные вклады, научно-техническая продукция, имущественные права и права на интеллектуальную собственность — это:

а) принципы банковского кредитования капитальных вложений; б)объекты инвестиционной деятельности; в) субъекты инвестиционной деятельности.

30. Технические материалы, предварительный текст какого-либо документа, проблема (замысел) – это:

а) проект; б) план; в) чертеж.

31. Инвестиционный договор — это:

а) договор участия инвестора в финансировании строительства объекта; б) сложный по юридической природе комплексный договор, который распределяет роли инвестора, заказчика и пользователя, определяет взаимоотношения субъектов инвестиционной деятельности, устанавливает пределы и компетенции, фиксирует обязательства сторон по исполнению инвестиционной программы;  в) договор долевого строительства; г) все вышеперечисленное.

32. В каком году была сформирована правовая база для регулирования инвестиционной деятельности:

а) 1981 году; б) 1991 году;  г) 2001 году.


33. Целью государственного регулирования инвестиционной деятельности является:

а) максимизация части инвестиционных доходов; б) активизация инвестиционной деятельности; в) сведение к минимуму инвестиционных рисков; г) все вышеперечисленное.

34. Комплекс целенаправленных мероприятий, проводимых государством для создания благоприятных условий для всех субъектов хозяйствования с целью оживления инвестиционной деятельности и подъема национальной экономики — это:

а) инвестиционная политика предприятия; б) инвестиционная политика государства; в) региональная инвестиционная политика.

35. Кто занимается разработкой инвестиционной политики предприятия:

а) руководитель предприятия; б) главные специалисты; в) все вышеперечисленные.

36. На что направлена инвестиционная политика предприятия:

а) на обеспечение финансовой устойчивости в стратегическом будущем; б) на повышение производительности труда; в) на получение прибыли.

Критерии оценки:

· оценка «отлично» выставляется студенту, если он показал полные и четкие знания в пределах рабочей программы, хорошо знакомый с литературными источниками, рекомендованными данной программой, свободно и грамотно изложивший ответы на все поставленные вопросы;

- оценка «хорошо» выставляется студенту, который продемонстрировал достаточно полное знание учебно-программного материала, литературы, но допустивший неполноту в изложении, либо незначительные неточности в формулировках;

· оценка «удовлетворительно» заслуживает студент, который обнаружил необходимые знания, предусмотренные программой, но допустивший некоторые ошибки и неполноту в освещении поставленных вопросов, которые могут быть устранены под руководством преподавателя;
· оценка «неудовлетворительно» проставляется студенту, который обнаружил существенные пробелы в знании основного материала и допустил принципиальные грубые ошибки при ответе на поставленные вопросы.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ» 

ЧЕБОКСАРСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

Комплект заданий для проведения текущей аттестации №2

(в форме контрольной работы) 

по дисциплине Финансовое обеспечение инвестиционных проектов
Вариант 1

1. В масштабах страны инвестиции финансируются за счет сбережений:

а) государства; б) предприятий; в) населения;  г) а, б, в.

2. Износ основных фондов в денежном выражении в процессе их производительного функционирования – это:

а) лизинг;  б) амортизация;  в) кредитование.

3. Средства ежегодно утверждаемого федерального бюджета, внебюджетные государственные фонды, средства государственных предприятий – это:

а) централизованные инвестиции; б) нецентрализованные инвестиции.

4. Инвестиционный налоговый кредит может предоставляться на срок:

а) от 1 года до 5 лет;  б) до 1 года;  в) свыше 5 лет.

5. Фонды и потоки денежных средств, которые позволяют осуществлять из них сам процесс инвестиций:

а) методы финансирования инвестиций; б) источниками финансирования инвестиций;  в) все вышеперечисленное.

6. Способы, благодаря которым образуются источники финансирования инвестиций и реализуются инвестиционные проекты – это:

а) методы финансирования инвестиций; б) источники финансирования инвестиций;  в) все вышеперечисленное.

7. Субъектами лизинговой деятельности являются:

а) лизингодатель; б) лизингополучатель; в) продавец; г) все вышеперечисленное.

8. Предметом лизинговой сделки являются:

а) предприятия и имущественные комплексы;  б) здания и сооружения;  в) транспорт и другое движимое и недвижимое имущество;  г) все вышеперечисленное.

9. Проектное финансирование используется для финансирования инвестиционных проектов, направленных на:

а) добычу и переработку полезных ископаемых; б) разработку и выпуск новой продукции на базе новой технологии; в) решение социальных задач.

10. Предметом ипотеки являются:

а) предприятия, здания и сооружения; б) земельные участки;  б) жилые дома, дачи и гаражи;  г) все вышеперечисленное.

11. К новым методам финансирования инвестиционной деятельности относятся:

а) лизинг; б) ипотека; в) проектное финансирование; г) все вышеперечисленное.

12. Ипотечный кредит – это:

а) кредит, используемый на приобретение автомобиля; б) кредит под залог недвижимости;  в) кредит, обеспеченный ценными бумагами.

13. Бюджетное финансирование инвестиций осуществляется на основе следующих принципов:

а) получение максимального экономического и социального эффекта при минимизации затрат; б) целевой характер использования бюджетных ресурсов;  в) предоставление бюджетных средств стройкам и подрядным организациям в меру выполнения плана и с учетом использования ранее выделенных ассигнований; г) все вышеперечисленное.

14. Метод финансирования инвестиций, используемый при реализации небольших инвестиционных проектов, в основе которого лежит финансирование исключительно за счет собственных источников, – это:

а) акционирование; б) самофинансирование;  в) кредитование.

15. Метод финансирования инвестиционного проекта, представляющий собой форму получения дополнительных инвестиционных ресурсов путем эмиссии ценных бумаг, главным образом акций, – это:

а) акционирование;  б) самофинансирование;  в) кредитование.

16. Метод финансирования инвестиций за счет заемных денежных средств – это:

а) долговое финансирование; б) банковское кредитование;  в)ипотечное кредитование.

17. Принципы рискового финансирования – это:

а) предварительная аккумуляция средств в общих финансовых резервуарах; б) поэтапность; ) все  вышеперечисленное. 

18. К формам бюджетного финансирования относятся:

а) бюджетное финансирование на возвратной основе; б) бюджетное финансирование на безвозвратной основе; в) бюджетное финансирование на платной основе; г) бюджетное финансирование на срочной основе.

19. Кто формирует проект перечня строек и объектов для федеральных государственных нужд, финансируемых в следующем году за счет федерального бюджета?

а) Министерство экономического развития и торговли; б) Министерство финансов; в) Правительство Российской Федерации; г) Субъекты бюджетного планирования.

20. Федеральная адресная инвестиционная программа определяет:

а) объемы расходов капитальных вложений за счет всех источников финансирования; б) объемы расходов государственных капитальных вложений; в) объемы расходов инвестиций за прошлый год.

21. Инвестиционный фонд впервые был сформирован:

а)  в 2006 году; б) в 2007 году; в) в 1997 году; д) в 2000 году.

22. Самофинансирование как метод финансирования инвестиций используется при реализации следующих инвестиционных проектов:

а) небольших инвестиционных проектов; б) крупных инвестиционных проектов; в) глобальных инвестиционных проектов; г) широкомасштабных инвестиционных проектов.

23. Основными собственными источниками самофинансирования инвестиций предприятий являются:

а) чистая прибыль; б) амортизационные отчисления; в)внутрихозяйственные резервы; г) все вышеперечисленные.

24. Балансовая прибыль предприятия складывается из следующих составных частей:

а) прибыль, полученная от реализации продукции; б) прибыль, полученная от реализации имущества; в) прибыль, полученная от внереализационных операций; г) все вышеперечисленное.

25. Способы начисления амортизационных отчислений – это:

а)  линейный и нелинейный способы; б) линейный способ и способ уменьшаемого остатка; в) списания стоимости по сумме чисел лет срока полезного использования и списания стоимости пропорционально объему продукции; г) все вышеперечисленные.

26. К методам долевого финансирования инвестиций относятся:

а) акционирование; б) целевое долевое финансирование; в) самофинансирование; г) целевое долевое финансирование и акционирование.

27. Акционерное финансирование инвестиций используется для финансирования следующих инвестиционных проектов:

а) небольших инвестиционных проектов; б) средних инвестиционных проектов; в) глобальных инвестиционных проектов; г) крупномасштабных инвестиционных проектов.

28.  К достоинствам акционерного финансирования относятся:

а) при больших объемах эмиссии низкая цена привлекаемых средств; б) выплаты за пользование привлеченными ресурсами носят не обязательный характер; в) использование привлеченных инвестиционных ресурсов не ограничено по срокам; г) все вышеперечисленное.

29. Целевое долевое финансирование инвестиционного проекта в форме имущественного или денежного вклада используется  чаще всего:

а) частными предпринимателями; б) крупными многопрофильными предприятиями; в) финансово-кризизными предприятиями; г) всеми вышеперечисленными.

30. Долговое финансирование инвестиций осуществляется за счет:

а) заемных денежных средств; б) бюджетных средств; в) собственных денежных средств; г) привлеченных денежных средств.

31. К недостаткам долгового финансирования инвестиций относятся:

а) сложность их привлечения и предоставление гарантий; б) повышение риска банкротства в связи с несвоевременностью погашения полученных кредитов; в) потеря части инвестиционной прибыли в связи с необходимостью уплаты ссудного процента; г)все вышеперечисленное.

32. К заемным денежным средствам относятся:

а) долгосрочные кредиты банков; б) облигационные займы; в) кредиты юридических и физических лиц; г) все вышеперечисленное.

33. К достоинствам долгового финансирования инвестиций относятся:

а) возможность доступа к денежным средствам мелкого инвестора напрямую; б) финансирование на долгосрочной основе; в) возможность оперативного управления структурой и объемом задолженности; г) все вышеперечисленное.

34. К принципам инвестиционного банковского кредитования относятся:

а) возмездность; б) возвратность; в) срочность и обеспеченность; г) все вышеперечисленное.

35. Признаки инвестиционного банковского кредита - это:

а) срок пользования кредитными ресурсами соизмерим со сроком окупаемости инвестиционного проекта; б) источником погашения инвестиционного кредита служит чистая прибыль от инвестиционного проекта; в) заемщиком выступают субъекты предпринимательской деятельности; г) все вышеперечисленное.

36. Способ обеспечения обязательства, при котором кредитор-залогодержатель приобретает преимущественное право в случае неисполнения должником обязательства получить удовлетворение за счет заложенного имущества – это:

а) ипотека; б) залог; в) кредит; г) лизинг.

37. Изменение срока уплаты налога, при котором организации, при наличии соответствующих оснований, предоставляется возможность, в течение определенного срока и в определенных пределах уменьшать свои платежи по налогу с последующей поэтапной уплатой суммы кредита и начисленных процентов – это:

а) инвестиционный налоговый кредит; б) инвестиционный банковский кредит; в) налог на прибыль; г) ипотечный кредит.

38. Инвестиционный налоговый кредит может предоставляться на срок:

а) до одного года; б) от одного года до пяти лет; в) свыше пяти лет;  г) до трех лет.

39. К источникам финансирования инновационной деятельности относятся:

а) государственные; б) негосударственные; в) смешанные; г) все вышеперечисленные.

40. К формам диверсификации усилий инвесторов рискового капитала относятся:

а) распределение средств между небольшим числом различных проектов; б) совместное финансирование крупных и перспективных проектов; в) создание совместного венчурного фонда; г) все вышеперечисленное.

Задача 1. Капитал акционерного общества в сумме 220 млн. руб. формируется из акционерного и заемного капиталов. За счет заемного капитала получено  100 млн. руб., стоимость которого равна 12% годовых. За счет эмиссии акций получено 120 млн. руб.,   рыночная цена которых составляет 30 руб. за акцию. Величина дивиденда на момент расчета составила 6 руб. Ожидается рост размера дивидендов  в размере 8% в год. Определить средневзвешенную стоимость капитала.

Упражнение 1. Заполнить следующую аналитическую таблицу. Во второй графе надо указать название метода финансирования инвестиций. В третьей графе написать, для каких инвестиционных проектов используется в основном данный метод. В четвертой граве указать источники образования инвестиционных ресурсов данного метода. В пятой графе указать, какими факторами определяется стоимость использования данного метода финансирования инвестиций. В   шестой графе указать конкретные ограниченные сроки использования данного метода. В седьмой графе указать  особенности использования того или иного метода финансирования  инвестиций по вашему мнению.

Таблица 1 - Оценка методов финансирования инвестиционных проектов

	№ п/п
	Метод финанси-рования
	Для каких проектов используется
	Инвести-ционные ресурсы
	Стоимость метода
	Срок

использо-вания
	Особен-ности

метода

	1.
	Самофинансирование
	
	
	
	
	

	2.
	Долговое финансирование
	
	
	
	
	

	
	В т.ч.
	
	
	
	
	


Вариант 2

7. Максимальный размер инвестиционного налогового кредита составляет:

а) 50% от суммы всех налогов, по которым предоставляется отсрочка;  б) 70% от стоимости инвестиционного проекта;  в) 30% от суммы налога на прибыль.

2. Государственный кредит относится к инвестиционным источникам:

а) привлеченным; б) заемным;  в) портфельным.

3. Иностранные инвестиции, предоставляемые реципиенту в форме финансового участия в уставном капитале совместных предприятий, относятся:

а) к его собственным источникам; б) к заемным источникам; в) к внешним источникам.

4. Государственные дотации, предоставляемые реципиенту, относятся к источникам:

а) собственным; б) заемным; в) привлеченным.

5. По отношениям собственности источники финансирования инвестиций разделяются на:

а) собственные; б) заемные; в) привлеченные; г) все.

6. Балансовая прибыль предприятия складывается из следующих составных частей:

а) прибыль, полученная от реализации продукции; б)  прибыль, полученная от реализации имущества; в) прибыль, полученная от внереализационных операций; г) все вышеперечисленное.

7. Способы начисления амортизационных отчислений – это:

а)  линейный и нелинейный способы; б) линейный способ и способ уменьшаемого остатка; в) списания стоимости по сумме чисел лет срока полезного использования и списания стоимости пропорционально объему продукции; г) все вышеперечисленные.

8. К методам долевого финансирования инвестиций относятся:

а) акционирование; б) целевое долевое финансирование; в) самофинансирование; г)целевое долевое финансирование и акционирование.

9. Акционерное финансирование инвестиций используется для финансирования следующих инвестиционных проектов:

а) небольших инвестиционных проектов; б) средних инвестиционных проектов; в) глобальных инвестиционных проектов; г) крупномасштабных инвестиционных проектов.

10.  К достоинствам акционерного финансирования относятся:

а)  при больших объемах эмиссии низкая цена привлекаемых средств; б) выплаты за пользование привлеченными ресурсами носят не обязательный характер; в)использование привлеченных инвестиционных ресурсов не ограничено по срокам; г) все вышеперечисленное.

11. Целевое долевое финансирование инвестиционного проекта в форме имущественного или денежного вклада используется  чаще всего:

а) частными предпринимателями; б) крупными многопрофильными предприятиями; в) финансово-кризизными предприятиями; г) всеми вышеперечисленными.

12. Долговое финансирование инвестиций осуществляется за счет:

а) заемных денежных средств; б) бюджетных средств; в) собственных денежных средств; г) привлеченных денежных средств.

13. К недостаткам долгового финансирования инвестиций относятся:

а) сложность их привлечения и предоставление гарантий; б) повышение риска банкротства в связи с несвоевременностью погашения полученных кредитов; в) потеря части инвестиционной прибыли в связи с необходимостью уплаты ссудного процента; г)все вышеперечисленное.

14. К заемным денежным средствам относятся:

а) долгосрочные кредиты банков; б) облигационные займы; в) кредиты юридических и физических лиц; г) все вышеперечисленное.

15. К достоинствам долгового финансирования инвестиций относятся:

а) возможность доступа к денежным средствам мелкого инвестора напрямую; б)финансирование на долгосрочной основе; в) возможность оперативного управления структурой и объемом задолженности; г) все вышеперечисленное.

16. К принципам инвестиционного банковского кредитования относятся:

а) возмездность; б) возвратность; в) срочность и обеспеченность; г) все вышеперечисленное.

17. Признаки инвестиционного банковского кредита - это:

а)  срок пользования кредитными ресурсами соизмерим со сроком окупаемости инвестиционного проекта; б) источником погашения инвестиционного кредита служит чистая прибыль от инвестиционного проекта; в) заемщиком выступают субъекты предпринимательской деятельности; г) все вышеперечисленное.

18. Способ обеспечения обязательства, при котором  кредитор-залогодержатель приобретает преимущественное право в случае неисполнения должником обязательства получить удовлетворение за счет заложенного имущества – это:

а) ипотека; б) залог; в) кредит; г) лизинг.

19. Изменение срока уплаты налога, при котором организации, при наличии соответствующих оснований, предоставляется возможность, в течение определенного срока и в определенных пределах  уменьшать свои платежи по налогу с последующей поэтапной уплатой суммы кредита и начисленных процентов – это:

а) инвестиционный налоговый кредит; б) инвестиционный банковский кредит; в)налог на прибыль; г) ипотечный кредит.

20. Инвестиционный налоговый кредит может предоставляться на срок:

а)  до одного года; б) от одного года до пяти лет; в) свыше пяти лет;  г) до трех лет.

21. Вид инвестиционной деятельности по приобретению имущества и передаче его на основании договора лизинга физическим или юридическим лицам за определенную плату, на определенный срок и на определенных условиях, обусловленных договором, с правом выкупа имущества лизингополучателем – это:

а) лизинг; б) аренда; в) ипотека; г) кредит.

22. Федеральный закон «О финансовой аренде (лизинге)» принят в:

а) 1999 году; б) 1998 году; в) 2002 году; г) 2006 году.

23. В зависимости от субъекта к формам лизинга относятся:

а) внутренний лизинг; б) международный лизинг; в)  внутренний лизинг и международный лизинг; г) финансовый лизинг.

24. В зависимости от периода действия договора лизинга к основным типам лизинга относятся:

а) долгосрочный лизинг; б) среднесрочный лизинг; в) краткосрочный лизинг; г) все вышеперечисленное.

25. В зависимости от типа лизинговых операций к основным видам лизинга относятся:

а) финансовый лизинг; б) возвратный лизинг; в) оперативный лизинг; г) все вышеперечисленное.

26. В состав лизинговых платежей входят:

а) затраты на амортизационные отчисления и НДС; б) плата за кредитные ресурсы на приобретение лизингового имущества и стоимость дополнительных услуг; в) комиссионное вознаграждение  лизингодателю; г) все вышеперечисленное. 

27. Обслуживание долговых обязательств самим инвестиционным проектом – это:

а) ипотечное кредитование; б) проектное финансирование; в) венчурное финансирование; г) лизинг.

28. К особенностям  проектного финансирования относятся:

а) необходимость получения более достоверной оценки платежеспособности и надежности заемщика; б) целесообразность анализа инвестиционного проекта с позиций жизнеспособности, эффективности, реализуемости и обеспеченности рисков; в)необходимость прогнозирования результатов реализации инвестиционных проектов; г)все вышеперечисленное.

29. Требование о возмещении предоставленной в заем суммы – это:

а) регресс; б) ипотека; в) лизинг; г) аренда.

30. К формам проектного финансирования относятся:

а) финансирование с полным регрессом на заемщика; б) финансирование без права регресса на заемщика; в) финансирование с ограниченным правом регресса на заемщика; г) все вышеперечисленное.

31. Федеральный закон «О соглашениях о разделе продукции» принят в:

а) в 1995 году; б) в 1996 году; в) в 2001 году; г) в 1999 году.

32. Залог недвижимого имущества с целью получения ссуды – это:

а) аренда; б) ипотека; в) лизинг; г) регресс.

33. К особенностям ипотечного кредитования относятся:

а) ссуда под строго определенный залог и имеет строго целевое назначение; б)используется для финансирования приобретения, постройки и перепланировки жилья, производственных помещений и освоения земельных участков; в) предоставляется на длительный срок (10-30 лет); г) все вышеперечисленное.

34. Основными формами государственной поддержки ипотечных кредитов являются:

а) государственные гарантии; б) страхование кредитных рисков; в) адресная финансовая помощь гражданам при приобретении жилья; г) все вышеперечисленное.

35. Федеральный закон «Об ипотеке (залоге недвижимости)» был принят:

а) в 1998 году; б) в 1996 году; в) в 2001 году; г) в 1999 году.

36. Конечный результат инновационной деятельности, новый или усовершенствованный продукт, реализуемый на рынке, новый или усовершенствованный процесс, используемый в практической деятельности – это:

а) инновация; б) лизинг; в) аренда; г) кредит.

37. Процесс создания нового вида конкурентоспособной продукции (товара) на базе новых технологий производства – это:

а) инвестиционная деятельность; б) инновационная деятельность; в) кредитная деятельность; г) предпринимательская деятельность.

38. Инновационный процесс, как процесс внедрения нововведений, как правило, включает следующие основные стадии:

а) исследование; б) полное освоение; в) расширенное производство новшества; г)все вышеперечисленное.

39. К источникам финансирования инновационной деятельности относятся:

а) государственные; б) негосударственные; в) смешанные; г) все вышеперечисленные.

40. Специализированные финансовые институты, созданные для работы в зоне наибольшего риска, вследствие чего их инвестиции самые дорогие – это:

а) венчурный фонд; б) амортизационный фонд; в) инвестиционный фонд; г) паевой фонд.


Задача 1. Предприятию для строительства нового цеха «под ключ» требуются инвестиции в размере 540 млн. руб. Предприятие планирует использовать следующие источники для финансирования инвестиций:
- собственные средства – 165 млн. руб.;
- инвестиционный банковский кредит – до 275 млн. руб.;
- инвестиционный налоговый кредит – 100 млн. руб.
Цена капитала «собственные средства» составляет 11% долгосрочного кредита банка – 12%. Определите структуру источников финансирования строительства объекта и средневзвешенную цену капитала.
Упражнение 1. Заполнить следующую аналитическую таблицу. Во второй графе надо указать название метода финансирования инвестиций. В третьей графе написать, для каких инвестиционных проектов используется в основном данный метод. В четвертой граве указать источники образования инвестиционных ресурсов данного метода. В пятой графе указать, какими факторами определяется стоимость использования данного метода финансирования инвестиций. В   шестой графе указать конкретные ограниченные сроки использования данного метода. В седьмой графе указать  особенности использования того или иного метода финансирования  инвестиций по вашему мнению.

Таблица 1 - Оценка методов финансирования инвестиционных проектов
	№ п/п
	Метод финанси-рования
	Для каких проектов используется
	Инвести-ционные ресурсы
	Стоимость метода
	Срок

использо-вания
	Особен-ности

метода

	1.
	Бюджетное финансирование
	
	
	
	
	

	
	В т.ч.
	
	
	
	
	

	2.
	Долевое финансирование
	
	
	
	
	

	
	В т.ч.
	
	
	
	
	


Критерии оценки:

· оценка «отлично» выставляется студенту, если он показал полные и четкие знания в пределах рабочей программы, хорошо знакомый с литературными источниками, рекомендованными данной программой, свободно и грамотно изложивший ответы на все поставленные вопросы;

- оценка «хорошо» выставляется студенту, который продемонстрировал достаточно полное знание учебно-программного материала, литературы, но допустивший неполноту в изложении, либо незначительные неточности в формулировках;

· оценка «удовлетворительно» заслуживает студент, который обнаружил необходимые знания, предусмотренные программой, но допустивший некоторые ошибки и неполноту в освещении поставленных вопросов, которые могут быть устранены под руководством преподавателя;
· оценка «неудовлетворительно» проставляется студенту, который обнаружил существенные пробелы в знании основного материала и допустил принципиальные грубые ошибки при ответе на поставленные вопросы.

Текущая аттестация обучающихся проводится с учетом показателей оценивания компетенций на следующих этапах:

Этап 1. Формирование базы знаний
- посещение лекционных и практических занятий

- ведение конспекта лекций

- участие в обсуждении теоретических вопросов на практических занятиях 

- наличие на практических занятиях требуемых материалов (нормативные акты, формы документов)

- наличие выполненных самостоятельных заданий по теоретическим вопросам тем  
Этап 2. Формирование навыков практического использования знаний
- правильное и своевременное выполнение практических заданий 

- обоснованное решение аналитических заданий 

- способность обосновать свою точку зрения, опираясь на применяемые нормативные акты 
- наличие правильно выполненной самостоятельной работы по решению практических и аналитических заданий
Этап 3. Проверка усвоения материала
- степень активности и эффективности участия студента по итогам каждого практического занятия

- степень готовности студента к участию в практическом занятии,

- правильность и обоснованность представленных решений практических и ситуационных задач

- успешное прохождение тестирования  

Критерии оценки

«Аттестован» -  выставляется студенту, если более чем на 50 % выполнены следующие условия:
- посещаемость не менее 90% лекционных и практических занятий 

- наличие конспекта лекций по всем темам, вынесенным на лекционное обсуждение 

- участие в обсуждении теоретических вопросов тем на каждом практическом занятии 

- требуемые для занятий материалы (практикум, нормативные акты, учебник и проч.) в наличии

- задания для самостоятельной работы выполнены письменно и своевременно
- решения задач самостоятельно выполнены и представлены в письменной форме 

- студент может обосновать применение тех или иных нормативных актов для конкретных ситуаций

- студент может применять различные способы толкования нормативных актов

- способность обосновать свою точку зрения, опираясь на применяемые нормативные акты

- практические задания и ситуационные задачи решены с использованием необходимых нормативных правовых источников

- тестовые задания решены самостоятельно, в отведенное время, результат выше пороговых значений

«Не аттестован» - выставляется, если студентом указанные условия выполнены менее чем на 50%.
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